UNIVERSIDAD METROPOLITANA DEL ECUADOR

uMeTl

UNIVERSIDAD
METROPOLITANA

FACULTAD DE CIENCIAS SOCIALES, HUMANIDADES Y EDUCACION
CARRERA DE DERECHO
SEDE QUITO

TRABAJO DE TITULACION PREVIO A LA OBTENCION DEL TiTULO DE
ABOGADO DE LOS TRIBUNALES DE JUSTICIA DE LA REPUBLICA

TEMA:
“DESNATURALIZACION DEL CONTRATO DE INVERSION PARA LA ENTREGA DE
FONDOS DE CAPITAL SEMILLA POR LA JUNTA DE FIDEICOMISO FONDO DE
CAPITAL DE RIESGO”

AUTOR:
JOSE PATRICIO GUAMAN GALLO

TUTOR:
Dr. JOSE GUILLERMO CAPITO ALVAREZ

QUITO - 2023



CERTIFICACION DEL ASESOR

Dr. José Guillermo Capito Alvarez, en calidad de Asesor del Trabajo de
Investigacion designado por la Direccion de la carrera de Derecho de la UMET, certifico
que el sefior, JOSE PATRICIO GUAMAN GALLO, portador de la cédula No. 172547507-
1 ha culminado el trabajo de investigacion, con el tema: “DESNATURALIZACION DEL
CONTRATO DE INVERSION PARA LA ENTREGA DE FONDOS DE CAPITAL SEMILLA
POR LA JUNTA DE FIDEICOMISO FONDO DE CAPITAL DE RIESGO”, quien ha
cumplido con todos los requisitos legales exigidos, por lo que se aprueba el trabajo. Se
hace especial énfasis en verificar que no se haya incluido en el trabajo textos sin la
correspondiente referencia bibliografica. En caso de que se determine la existencia de
plagio académico, el autor asume la responsabilidad total y exclusiva por tal acto.

Es todo lo que puedo decir en honor a la verdad, facultando al interesado hacer
uso de la presente, asi como también se autoriza la presentacién para la evaluacion por

parte del jurado respectivo.

Atentamente.

}5:

Dr. José Guillermo Capito Alvarez
C.1: 1710873710



CERTIFICACION DE AUTORIA DE TRABAJO DE TITULACION

Yo, JOSE PATRICIO GUAMAN GALLO, titular de la CC N. 1725475071,
estudiante de la Universidad Metropolitana “UMET”, carrera de Derecho sede de Quito,
declaro en forma libre y voluntaria que el presente trabajo de investigacion que versa
sobre “DESNATURALIZACION DEL CONTRATO DE INVERSION PARA LA
ENTREGA DE FONDOS DE CAPITAL SEMILLA POR LA JUNTA DE FIDEICOMISO
FONDO DE CAPITAL DE RIESGO”, y las expresiones vertidas en la misma, son autoria
del compareciente, las cuales se han realizado en base a recopilacion bibliografica,
consultas de internet y consultas de campo.

En consecuencia, asumo la responsabilidad de la originalidad de esta y el cuidado
al referirme a las fuentes bibliograficas respectivas para fundamentar el contenido

expuesto.

Atentamente,

José Patricio Guaman Gallo
CC: N. 1725475071
AUTOR



CESION DE DERECHOS DE AUTOR

JOSE PATRICIO GUAMAN GALLO, titular de la CC No. 1725475071, en calidad
de autor y titular de los derechos morales y patrimoniales del trabajo de titulacion,
“DESNATURALIZACION DEL CONTRATO DE INVERSION PARA LA ENTREGA DE
FONDOS DE CAPITAL SEMILLA POR LA JUNTA DE FIDEICOMISO FONDO DE
CAPITAL DE RIESGO”, cedo a favor de la Universidad Metropolitana UMET una licencia
gratuita, intransferible y no exclusiva para el uso no comercial de la obra, con fines
estrictamente académicos. Conservo a mi favor todos los derechos de autor sobre la
obra, establecidos en la normativa citada.

Asi mismo, autorizo a la Universidad Metropolitana para que realice la
digitalizacion y publicacion de este trabajo de titulacion en el repositorio virtual que se
cree para tales efectos, de conformidad a lo dispuesto en el Art. 144 de la Ley Organica
de Educacion Superior.

Declaro que la obra objeto de la presente autorizacion es original en su forma de
expresion y no infringe el derecho de autor de terceros, asumiendo la responsabilidad
por cualquier reclamacion que pudiera presentarse por esta causa y liberando a la
Universidad de toda responsabilidad.

José Patricio Guaman Gallo
CC: N. 1725475071
AUTOR



DEDICATORIA

A mi familia y amigos a los que agradezco el esfuerzo,
entrega e impulso que han expresado durante todos estos
anos de preparacion, estudio y dedicacion para que mis
objetivos se tornen realidad, asi como mi profesionalismo
tenga las bases ejemplares en la sociedad en la que pondré

en practica mis conocimientos adquiridos.



VI

AGRADECIMIENTO

Agradezco, a mis maestros de la Universidad Metropolitana, quienes supieron
instruir con esmero sus conocimientos, de forma desinteresada supieron también

inculcar el amor por el ejercicio del Derecho.



INDICE

CERTIFICACION DEL ASESOR......cocccoiemeeeetraeeessseseesssesessssssssssssesesssnns !
CERTIFICACION DE AUTORIA DE TRABAJO DE TITULACION ............ 1]}
CESION DE DERECHOS DE AUTOR ....ccouecoireeecetrne e ease e eesssseneens v
[ 10 10 L Vv
AGRADECIMIENTO ...ttt snsssss s ssssss s sssss s s sssss s s s Vi
INDICE DE TABLAS ..ottt cteesesestsssesessssesessssesessssssssesssssssnssssaens X
INDICE DE FIGURAS .........coeeeeeeteeectenseseetsasesessssesessssesessssssssesassssssssasaens X
INDICE DE ILUSTRACIONES..........ccoeureieeracerneneesesasaeesassesessssssesssssseseees Xl
RESUMEN ..... . Xl
ABSTRARCT ... s s ann e Xl
1V 07 0 11 Lo o1 [ ] X [T 1

Formulacidn del problema........ ...

Objetivos de 1a INvestigacion ...

ODbjJetivo GENETal ...

ODbjetivos ESPECITICOS .......uuuiiiiiiiiiiii i
CAPITULO Lt ees s sesas e e sss e e s sas e e sasseseesssssesssssssssssssssensnnns 6

CONTEXTO TEORICO ......oucceeeccceerecees e eeesse e e ess e sessssesesssassessssseas

1.1 Antecedentes de la investigacion ...........cccoovcmmmrrniiinnncecnnnn,

1.1.1  Contrato de inversion en el Ecuador ..............cccccvviiiiiiinenene.

1.1.2 Capital semilla .........cooorriii e

1.1.3 Fondo del Fideicomiso Fondo de Capital de Riesgo.............

1.1.3.1 Legalidad de los Fondos de Inversion ...........................

VI

1.1.3.2 De los Fondos Entregados por el Fideicomiso Fondo

Capital de RIESO ......uuuiiiiiiiiie i



VI

1.1.3.3 Desnaturalizacion del contrato de inversion para la entrega
de fondos de capital semilla por la junta de Fideicomiso Fondo de Capital
de Riesgo. 37

1.1.3.3.1 Contratos de Inversién suscritos por el Fondo de

Capital de RIESJO. ....ccooiiiiiie e 38
1.1.3.3.1.1  El proceso de postulacion............ccccceeeeeeeeeeeee.n. 41
1.1.3.3.1.2 El proceso de Ejecucion de la Inversion............ 43
1.1.3.3.1.3 La operacion del proyecto innovador................. 45

1.1.3.3.2 La desnaturalizacion del contrato de inversién por el

Fondo Capital de RIi€SO0 ........oooiiiiiiiiieeee e 46
(07X 2 1 111 11X o I8 [ T 51

2 METODOLOGIA ...t ss e s s sns s sas e s ne 51

2.1 Tipo de investigacion ..........cccccviiiimmmmenmr e, 51

2.2 Poblacion y muestra..........cccciiiiiiinnnmmnnnn s 52

2.3 Instrumentos y técnicas de recoleccién de datos.................. 54

2.4 Métodos de Investigacion ..........cccccvmmmmmmmmmmnnrsnnn s 55

241 Método de analiSiS.........cooeveeiiiiiiiiiiiiiiie e 55

2.4.2 Método de Sintesis .....coooviiiiiiiiiiiic e 55

2.4.3 Método iNAUCHIVO .....coeeieiiieieee e 56

244 Método deductivo ........coooiiiiiiiiiice e 56

245 MEtodo CritiCO ....iieeee e e 57

2.5 Analisis de Resultados...........cccemiiimmieeeeeccccc s 57

2.5.1 Formulariode laencuesta.........cccccceieiiiiiiiiiiiiiiin 57

2.5.2 Anadlisis e interpretacion de resultados..............ccceeeeeeeeee. 61
(07X 2 1 L1 11X o I [ T 75

3 PROPUESTA......c e rscssers e s s s ssssss s e s s s s smns e e e e s s smnn e e e e e s s nsnnnns 75
CONCLUSIONES ........cooeieiiiiiiiisssssssssssssssnnsssn s s e s s e e s s s s s s s s s s s s s s ssmnnns 79
RECOMENDACIONES. ... eeeecrrrrrrrr s s s s s ssmmmmnn s 80

BIBLIOGRAFIA ...t eceseeesesesasssas s e nese e sasasas s e e e e e sasasssasaeas 81



ANEXOS



iNDICE DE TABLAS

Tabla 1 Requisitos para solicitar se apruebe un Contrato de Inversién ........................ 15
Tabla 2 Programas del Fondo Capital de RieSgo..........cooviriiiiiiiiiiiiiiiee e, 32
Tabla 3 Programas MIDYMES .......coooiiiiiece e e e e e e e e e e e e e eeeeeeees 33
Tabla 4 Programas Innovacyt 2019-2020 Yy ACtUA........cceeeeiiiiiiiiiiiiiiieieeee e 34
Tabla 5 Numeérico de poStUlaCIONES .........coouuuiiiiiiiec e 35
Tabla 6 Sectores financiados por €l FONAO .........ccoooiiiiiiiiiiii e 36
Tabla 7 Indicadores del Financiamiento ...........cccoooii oo 37
Tabla 8 Montos de inversion proyecto ELECTRORUIDO ... 43
Tabla 9 Forma de reparto de la rentabilidad.................cooooiii i, 44
Tabla 10 Recursos como financiamiento o0 iNVersion ..............ooiceiiiiiiii e 62
Tabla 11 Registro de los aportes del EStado........ccoooeeiiiiiiiiiiieie e 64
Tabla 12 Conocimiento del contrato de iNVersion.............oooooeiiiiiciiiii e 65
Tabla 13 Suscripcion de contrato de INVersion ..., 67
Tabla 14 Exoneraciones tributarias ..............eeeiiiiiii e 68

=TT o= PSSP 70
Tabla 16 Seguridad juridica de los contratos de inversion ............ccccceeeiiieeeeieiiiieiieeenns 71
Tabla 17 Vulneracion de derechos del emprendedor..............ooouviiiiiiiiiiiieeieeeeeeeeeeeees 73

iNDICE DE FIGURAS

Figura 1 Postulacion en procesos de SEleCCION ............cooiiiiiiiieiiiiiiiee e 62
Figura 2 Recursos como financiamiento 0 iNVErsioN .............cccceeriiiciiiiiee e 63
Figura 3 Registro de los aportes del Estado...........c.ooovviiiiiiiiiic e 65
Figura 4 Conocimiento del contrato de iNVErsion ............ccccoieiieiiiiicieee e 66
Figura 5 Suscripcion de contrato de iNVErsioN.............cccooeeiiiiieiiiieceeee e 67
Figura 6 Exoneraciones tributarias ... 69

Figura 7 Relacién con el Ministerio de Produccion, Comercio Exterior, Inversiones vy



Figura 8 Seguridad juridica de los contratos de inversion ............cccccceceiiiiiiiiccnes 71
Figura 9 Vulneracion de derechos del emprendedor................eeeeieiiiiiiiiiiiiiiis 73

iNDICE DE ILUSTRACIONES

llustracion 1 Contratos de Inversion Aprobados...........ooveeiiiiiiiiiiiiiiee e 19
llustracién 2 Matriz productiva que se esperaba obtener. ...........cccccoeeeeiiiiiiiiiieeei. 24



Xl

RESUMEN

El tema que trata este trabajo de investigacion radica en las interrogantes derivadas de
la suscripcidon de los contratos de inversion suscritos entre los emprendedores
innovadores y el Fondo de Capital de Riesgo, los cuales tiene componentes con
particulares diferentes a las normadas por la legislacion ecuatoriana en el Cddigo
Organico de Produccion Comercio e Inversiones. Poco se ha analizado la estructura
misma de su naturaleza, su origen, la composicidon de beneficios y sobre todo el
desconocimiento por parte de las partes al momento de aplicar esta figura juridica. Al
momento de generar un instrumento que norme las obligaciones entre los
emprendedores y el Fondo de Capital de Riesgo, unicamente se analiz6 la naturaleza de
los conceptos en este caso la inversion que el estado da como contraparte en programas
de capital semilla, produciendo una desnaturalizacion del concepto y efecto del contrato
de inversion, ya que las partes al final ejecutan sus obligaciones de manera simultanea
es decir en una coejecucion compartida. El problema se agrava debido a que la utilizacion
desnaturalizada y frecuente permite a que mas instituciones que entregan fondos no
reembolsables como capital semilla continien usando esta institucion juridica, sin
evaluar las consecuencias posteriores pues dista mucho de la esencia de un verdadero
contrato de inversion. Es por eso por lo que la investigacion aporta con elementos
relevantes hacia una reforma de la Ley Organica de Emprendimiento e Innovacién, que
puede llegar a implementar la figura juridica adecuada para que se cumplan las
obligaciones de las partes en el entorno de los emprendimientos.

PALABRAS CLAVE: contrato de inversion, capital semilla, emprendedores,

fondos no reembolsables, fideicomiso.
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ABSTRACT

The subject that this research paper deals with, lies in the questions derived from the
investment contracts signed between innovative entrepreneurs and the Venture Capital
Fund, which have individuals’ components different from those regulated by Ecuadorian
legislation in the Organic Code of Production, Trade, and Investments. The very structure
of its nature hasn 't been deeply analyzed, its origin, the composition of benefits and above
all the ignorance of the parties when applying this legal figure. At the moment of generate
an instrument that regulates the obligations between entrepreneurs and the Venture
Capital Fund, only the nature of the concepts was analyzed, in this case, the investment
that the state gives as a counterpart in seed capital programs, producing a distortion of
the concept and effect of the investment contract, since the parties ultimately execute
their obligations simultaneously, that is, in a shared co-execution. The problem is
aggravated because the denatured and frequent use allows more institutions that provide
non-reimbursable funds as seed capital to continue using this legal institution, without
evaluating the consequences, since it is far from the essence of a true investment
contract. That is why the research contributes with relevant elements towards a reform of
the Organic Law of Entrepreneurship and Innovation, which can implement the
appropriate legal figure so that the obligations of the parties in the environment of the

ventures are fulfilled.

KEY WORDS: investment contract, seed capital, entrepreneurs, non-reimbursable funds,

trust.



INTRODUCCION

De acuerdo con el articulo 25 del Codigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, en el cual determina las caracteristicas de los contratos de inversion, siendo
este: “una convencion mediante el cual se pactan las condiciones de la inversion,
incluyendo el monto, el plazo y los beneficios tributarios y no tributarios segun sean
determinadas por el Comité Estratégico de Promocion y Atraccion de Inversiones.”
(Ecuador, Asamblea Nacional, 2010)

Sin embargo, con la finalidad de dar cumplimiento a los articulos 385 y 386 del
Constitucion de la Republico del Ecuador que fomenta el desarrollo, los saberes
ancestrales, la innovacién y el fomento a nuevas tecnologias; estos bajo la premisa de
que el Estado esta facultado y debe impulsar el desarrollo productivo. Es asi como, en el
articulo 620 del Cdédigo Organico de la Economia Social de los Conocimientos,
Creatividad e Innovacion, se dispone que: “El Estado ecuatoriano creara programas de
financiamiento de capital semilla para el desarrollo de la innovacion social. Podran
beneficiarse de este financiamiento los actores de los sectores publico, privado, mixto,
popular y solidario, cooperativista, asociativo y comunitario.” (Ecuador, Asamblea
Nacional, 2016)

De esta manera se genera una politica publica de inversion bajo nuevas
modalidades a través de la erogacion de recursos que permitiran el cumplimiento del
mandato legal y constitucional. Para el cumplimiento de este, se constituyé un
fideicomiso del Fondo de Capital de Riesgo, el mismo que debia ser administrado por la
Junta de Fideicomiso del Fondo Capital de Riesgo.

La Junta del Fideicomiso del Fondo de Capital de Riesgo, se constituyé mediante
escritura publica celebrada el 12 de mayo de 2016, ante la doctora Maria Elena Rocio
Garcia Costales, Notaria Publica Décima Séptima del canton Quito, y crea 3 programas
para inversion en proyectos de Innovacién Productiva, los mismos que se detallan a
continuacion: PROGRAMA 1; Capital Semilla Mipymes, PROGRAMA 2; Capital Semilla
Emprendedores y PROGRAMA 3; Capital de Riesgo Mipymes y Emprendedores, los
cuales cuentan con bases especificas con procesos propios de participacion.



La Junta del Fideicomiso del Fondo de Capital de Riesgo, emite el Reglamento
Técnico de Inversion del Fideicomiso Fondo de Capital de Riesgo, el cual determina en
su articulo 21 que la entrega de los recursos a los adjudicatarios es a través de un
contrato de inversién, desnaturalizando a lo dispuesto en el Cédigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones, ya que sus fines y caracteristicas se contraponen
al espiritu de la atraccion de inversiones de terceros, ya que en este caso los recursos
provienen del Estado. (Ecuador, Junta del Fideicomiso del Fondo de Capital de Riesgo,
2020)

Los contratos de inversion, conocidos en el derecho comparado como contratos
de estabilidad juridica, son convenios celebrados entre el Estado y personas naturales o
juridicas en calidad de inversionistas. La finalidad de los contratos de inversion se
resume en atraer capital al Estado otorgando estabilidad y seguridad juridica, desarrollar
la capacidad econdmica y productiva del pais, pues constituyen en favor de seguridad

juridica como tributaria de los inversionistas.

El ordenamiento juridico ecuatoriano no define al contrato de inversion, sino que
se limita a describir sus caracteristicas para su aplicabilidad de acuerdo a la normativa.
Estas concluyen que al ser un contrato que otorga estabilidad tributaria al inversionista,
permite definir el comportamiento futuro de los impuestos, los cuales se mantendran
inalterables por el plazo de duracion del contrato, configurandose un aspecto atractivo
para el inversor. Entonces, los contratos de inversion se sustentan en “la posibilidad de
compensar otras falencias en el clima de inversion por medio de un aporte estatal que

se concreta a través de la reduccion de impuestos. (Artana & Templado, 2015).

Adicionalmente, otra de las caracteristicas esenciales de este tipo de contratos es
gue son bilaterales; es decir, existen contraprestaciones entre las partes. En ese sentido,
el inversionista privado se obliga a desarrollar y ejecutar la inversion, materia de la cual
se otorgan ciertos beneficios como la estabilidad juridica y beneficios tributarios, en este
ultimo el Estado se obliga a garantizar la buena marcha de los incentivos fiscales

otorgados.



Por ejemplo, al suscribir un contrato de inversion que determina que el porcentaje
a pagar de Impuesto a la Renta sera del 12%, por mas que en el futuro la ley reforme
dicho porcentaje y lo aumente al 19%, el compromiso del Estado sera mantener el 12%
previamente establecido en el contrato, pues la ventaja que ofrece el contrato de
inversion es mantener el mecanismo de recaudacion otorgado, por el tiempo que el

contrato establezca, aunque futuras reformas cambien dicho mecanismo.

Estos contratos de inversion aseguran la inversion del Estado, la respectiva
ejecucion de los recursos y consecuentemente el retorno de los porcentajes de
devolucion que la naturaleza de los recursos de capital semilla y capital de riesgo lo
permiten en funcion al Reglamento Técnico de Inversiones, emitido por la Junta

Fideicomiso Fondo de Capital de Riesgo.
Formulaciéon del problema

Frente a toda esta problematica, esta investigacion parte de la siguiente

formulacion del problema:

¢ Cuales son las posibles omisiones o falencias por parte de la Junta del
Fideicomiso del Fondo de Capital de Riesgo para que se desnaturalice el contrato de

inversion vigente?
Objetivos de la Investigacion

Objetivo General

Proponer una reforma al articulo 25 del Cdédigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, en el cual se viabilice al contrato de inversién sirva como una
herramienta juridica para la entrega de fondos de capital semilla y capital de riesgo
otorgados por el Estado.

Objetivos especificos

e Analizar la figura del contrato de inversion en la normativa legal vigente.



e Determinar las inconsistencias de las caracteristicas del contrato de inversion,
constante en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio Exterior e
Inversiones y el aprobado por la Junta de Fideicomiso Fondo de Capital de
Riesgo.

e Fundamentar los efectos juridicos producidos por inadecuada aplicacion del

contrato de inversion.

Por ello la presente investigacion se la realizara en los instrumentos juridicos
suscritos entre los adjudicatarios y el Fondo de Fideicomiso del Fondo de Capital de
Riesgo, en el afio 2020 y 2021, para evidenciar el instrumento juridico utilizado, para
concluir que en la mayoria la inobservancia de la norma en su administracion ha

generado la desnaturalizacién de los contratos de inversion.

Para el desarrollo de esta investigacion se utilizara el método cientifico, ya que
este método es un medio de cognicién, y un conjunto organizado, sistematico y l6égico de
las leyes, categorias, etapas, procesos y técnicas que, llevadas en la practica nos

permiten generar el conocimiento cientifico sobre un determinado objeto de estudio.

Este problema de estudio se basa principalmente en dos tipos de investigaciones:
La primera es la Investigacidn explicativa que; a través de la cual se busca dar respuestas
a los hechos originados en el problema, estableciendo asi una relacion causa y efecto.
En este tipo de investigacion se pretende conocer la desnaturalizacion del contrato de
inversion que ha permitido instrumentalizar la entrega de fondos de capital semilla por

parte de la Junta de Fideicomiso Fondo de Capital de Riesgo.

La segunda investigacion vinculante es la investigacion descriptiva, ya que se va
a caracterizar el objeto de estudio y se podra establecer las propiedades del objeto, con
este disefio de investigacion aparte de explicar las causas que originan el problema
también se pretende ampliar y presentar un producto que permitiria dar solucion al

problema.

Se usara el método Exegético en el cual la fuente principal para la investigacion
es la ley, los presupuestos de esta no solamente seran valorados, sino analizados para



saber si la sistematizacion legal actua juntamente con la verdadera realidad expuesta en
el problema. Se usara el método Analitico que con la base adquirida mediante la
investigacion se sumara conocimientos generales, para determinar las posibles
omisiones que conllevan a la desnaturalizacion del contrato de inversion, ya que el
estudio de este problema y de todas las partes que lo componen, conlleva un proceso
de comprensién y explicacion mas plena del objeto.



CAPITULO |
CONTEXTO TEORICO

El contexto tedrico, es importante al momento de una investigacion, en este caso
explicar las teorias, los enfoques, las investigaciones que conllevan a una amplia gama
de fuentes que se identificaran para una correcta explicacion de los antecedentes, asi
como el alcance que tuvieron otras investigaciones, delimitando el objeto de estudio de

este y sus objetivos.

1.1 Antecedentes de la investigacion
1.1.1 Contrato de inversion en el Ecuador

Para entender lo que es el contrato de inversién, se debe entender la
conceptualizaciéon de contrato, para esto se realiza una investigacion de trabajos los
cuales definen lo que es contrato. Es asi como el tratadista Arturo Alessandri en su obra
“‘De los Contratos” indica que este es un “acuerdo o concurso de voluntades que tiene
por objeto crear obligaciones” (Alessandri, 2015, p. 3).

De la misma manera de las investigaciones realizadas sobre la conceptualizacion,
algunos doctrinarios como lo es Picazo en 2012 basado en la doctrina tradicional de los
contratos indica que estos son: “un acuerdo de voluntades entre dos 0 mas personas
dirigido a crear, extinguir, modificar obligaciones entre ellas” (Diez Picazo, 2012). En
concordancia la legislacion ecuatoriana, el articulo 1454 del Cddigo Civil define al
contrato o convencion como: “es un acto por el cual una parte se obliga para con otra a
dar, hacer, o no hacer alguna cosa. Cada parte puede ser una o muchas personas.”
(Ecuador, Congreso Nacional, 2005).

Esta definicion de contrato propiamente dicho es usada principalmente en el
ambito privado, sin embargo, para la concurrencia de este existen condiciones
debidamente regladas mismas que en este caso se encuentran en el articulo 1461 del
Caodigo Civil las cuales son que los contrayentes sean legalmente capaces, que su
comparecencia no esté sujeta a ningun tipo de vicio, que verse sobre un objeto licito, y

que tenga una causa licita.



Condiciones que también deben ser observadas en los contratos de caracter
publico, con la diferencia que no se observa en estos la capacidad de los comparecientes
sino mas bien la competencia la cual de acuerdo con el articulo 65 del Cédigo Organico
Administrativo, Publicado en el Registro Oficial Suplemento No. 31 del 7 de julio del 2017
que textualmente la define, “La competencia es la medida en la que la Constitucion y la
ley habilitan a un 6rgano para obrar y cumplir sus fines, en razon de la materia, el
territorio, el tiempo y el grado.” (Ecuador, Asamblea Nacional, 2017). Bajo este precepto
ninguna autoridad publica puede suscribir ningun acto o contrato que la ley no le permite.

En funcién de estos criterios se excluye la definicidon de convencidn, la cual si se
encuentra en nuestra legislacion civil. Sosteniendo de esta manera que convencion y
contrato por su acepcion no son lo mismo ya que la genérica convencion hace referencia
al acto juridico, bilateral, mismo que se ejecuta en funcion de lo que determina la ley,
permitiendo que esta produzca efectos juridicos que consisten en la creacion,

modificacion, transferencia, o extincion de derechos.

De ahi que surge esta dualidad sustancial con la naturaleza de un contrato; pues
este, entendido desde el punto de vista conceptual y legal sirve para la creacion o
generacion de obligaciones, hecho que la convencion no contempla. Dicho en otras
palabras, la convencién es el género y el contrato la especie. Por ello todo contrato es

necesariamente una convencioén; pero no toda convencién es un contrato.

Dentro del tema de la investigacion es primordial conocer lo que los tratadistas
manifiestan sobre el contrato de inversion, es asi como Sheppard en el 2013 expone que
es “aquel acuerdo entre el Estado y el inversor que tiene como finalidad garantizar la
utilidad que pretende obtener el inversor, mediante la restriccion de cambios impositivos
en materia tributaria, pues este régimen se mantiene inalienable durante la vigencia del
contrato” (Sheppard, 2013).

Otro exponente del derecho como es Milena Arguellon respecto a los contratos de

inversion indica que no son mas que:



Una convencion de Estabilidad juridica a la que se somete el Estado para incentivar la
inversion. Es decir que el Estado se obliga para con el inversor en mantener la normativa
bajo cual fue suscrita el contrato mientras este éste en vigor, de esta manera los
beneficios del inversor no se veran afectados por cambios futuros en la normativa que

rige dicho pais (Arguellon, 2012).

En el afo 2018, Galarza Mufioz Adubell Sidonid realiz6 un trabajo de investigacion
titulado “La estabilidad tributaria en los contratos de inversion en el Ecuador”, en esta
determina como se produce la estabilidad juridica entre el inversor (persona natural o
juridica) y el Estado, estipulando en dichas clausulas los términos y condiciones que
tendra la inversion, esto con beneficio de las dos partes, como el contrato de inversion lo
establece, este es un acuerdo en el que el Estado se compromete a no afectar dicha

inversion a pesar de los cambios impositivos a su celebracion. (Galarza Mufioz, 2018).

Asi mismo el investigador define al contrato de inversion como la voluntad del
Estado y el inversor, simbolizada por el flujo de inversion que inyecta al Estado a cambio
de beneficios tributarios como de estabilidad juridica. Bajo esta misma linea Quesada y

Pasco en el 2021, definieron al contrato de inversion como:

Un acuerdo celebrado entre un Estado receptor y una empresa privada extranjera en
virtud del cual esta ultima crea una organizacion dentro de dicho Estado para el desarrollo
de determinada actividad econdmica, manteniendo el control de la misma pero siempre

bajo el marco normativo del Estado receptor. (Quesada & Pasco, 2021).

La jurista colombiana Milena Arguello, determino que el contrato de inversion no
es mas que un convenio el cual se mantiene bajo la normativa con el que se suscribid
garantizando la estabilidad juridica que presta el Estado para impulsar una inversion.
(Arguellon, 2012). En esta investigacion se determiné como el contrato de inversion es
el aporte por parte del Estado para el crecimiento y fortalecimiento de los diferentes
sectores comerciales, garantizando el desarrollo productivo, y econdmico mediante la

inyeccion de capital extranjero.

Oscar Xavier Guaman Pacalla, en el afno 2020, realizé una investigacion titulada
“La estabilidad juridica en el tratamiento de las inversiones extranjeras en el Ecuador”,



esta destaca elementos esenciales como la inversion extranjera mediante el contrato de
inversion es el principal aporte de estabilidad juridica, haciendo un analisis de como este
es utilizado a nivel internacional, siendo el valor principal en distintos paises como
Colombia con su contrato de estabilidad tributaria, Peru con su convenio de estabilidad,
o los contratos de inversion extrajera que implemento Chile, todos estos manteniendo un

fin comun que es la busqueda de inversion en sus paises. (Pacalla, 2020)

Esta investigacion defini6 ademas que la suscripcion del contrato de inversidén no
tenia limites, pudiendo celebrarse de manera nacional y como internacional, y como
consecuencia de este la inyeccion en el comercio a cambio de estabilidad tributaria

siendo este beneficio que les brinda esencialmente para su ejecucion.

Pacalla, manifest6 que como objeto del contrato de inversidén fue la inversion
extranjera en el Ecuador, esto contemplado en la Ley de Promocion y Garantias de las
Inversiones de 1997 y su reglamento especificando en esta las garantias de:

1) Trato igualitario respecto a la inversion nacional.

2) Libre transferencia al exterior, en divisas libremente convertibles, de las utilidades
netas que haya generado la inversion registrada.

3) Libre remision de los recursos obtenidos por la liquidaciéon total o parcial de las
empresas en las que se haya realizado la inversion, o por la venta de las acciones,
participaciones o derechos adquiridos debido a la inversién efectuada, previo pago de
los impuestos correspondientes.

4) Libertad para negociar la inversion registrada en el pais.

5) Aprovechamiento de las ventajas derivadas de la aplicacion del Programa de
Liberacion de la Comunidad Andina, asi como de las preferencias arancelarias
otorgadas por terceros paises al Ecuador, para los productos que cumplian con las
normas especiales o requisitos especificos de origen.

6) Libertad de acceder al sistema financiero nacional y al mercado de valores, para
obtener recursos de crédito de corto, mediano y largo plazo que posibiliten el
desarrollo de sus proyectos de inversion, asi como para la apertura de cuentas
bancarias que faciliten operaciones.

7) Libre acceso a los mecanismos de promocion, asistencia técnica, cooperacion y

similares, en las mismas condiciones previstas para las empresas nacionales.
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8) Derecho de propiedad, sin oftras limitaciones que las establecidas por las
disposiciones legales vigentes.

9) Libre acceso al mercado de divisas para atender necesidades relacionadas con el
desarrollo de la inversion.

10) Estabilidad tributaria de acuerdo a lo establecido en la ley.

11) Solucién de controversias en tribunales arbitrales. (Pacalla, pp. 50-51)

Esta disposicion contempla que el contrato a celebrase, otorga una estabilidad
tributaria, consagrando como un derecho de los inversores sean nacionales o extranjeros
a este beneficio, pero estableciendo montos determinantes para su aplicacion como lo

era en ese entonces de $ 500.000 equivalentes en sucres.

Bajo los lineamientos de la doctrina el contrato de inversion es un acuerdo en el
cual el Estado se compromete a mantener una sostenibilidad y seguridad juridica de los
inversores, inclusive otorgando de acuerdo con la ley incentivos, atrayendo de esta
manera no solo la inversion, sino también la oportunidad de generar empleo y el ingreso

de nuevas divisas.

Los contratos de inversion se regulan en el Ecuador con la expedicion del Codigo
Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones publicado en el suplemento del
Registro Oficial No. 351 del 31 de diciembre del 2010, mismo que en su articulo 25

determinaba lo siguiente:

El Contrato de Inversién es una convencion mediante el cual se pactan las condiciones
de la inversion, incluyendo el monto, el plazo y los beneficios tributarios y no tributarios
segun sean determinadas por el Comité Estratégico de Promocion y Atraccion de
Inversiones. Los contratos de inversion seran suscritos por el representante de la entidad

que presida el Comité Estratégico de Promocion y Atraccién de Inversiones.

Los contratos de inversion se celebraran mediante escritura publica, en la que se hara
constar el tratamiento que se le otorga a la inversion, asi como pactaran los beneficios e

incentivos a los que haya lugar de conformidad a lo dispuesto en el ordenamiento juridico.

Los contratos de inversién podran otorgar estabilidad sobre los incentivos tributarios, en

el tiempo de vigencia de los contratos de acuerdo con lo dispuesto por este Cddigo y su
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Reglamento, y para aquellos beneficios que lo requieran, previo dictamen del ente rector
de las finanzas publicas. De igual manera, detallaran los mecanismos de supervision y
regulacion para el cumplimiento de los parametros de inversion previstos en cada
proyecto de inversion. En el caso que los beneficios tributarios acumulados durante el

periodo de la inversion no excederan en ningun caso el monto de la inversion.

Los entes reguladores que emitan dictamenes, permisos, autorizaciones o cualquier otro
titulo habilitante necesario para la ejecucion de la inversion, tendran un término de treinta
(30) dias para emitir dichos actos, contados desde la notificacion de aprobacion del
contrato de inversion por el Comité Estratégico de Promocion y Atraccion de Inversiones,

salvo que leyes especiales prevean un término distinto.

En caso de que, los entes reguladores no emitan los dictdmenes, permisos, autorizacion
o cualquier otro titulo habilitante necesario, el Ministerio encargado de la produccion
declarara el silencio administrativo positivo en favor del solicitante. (Ecuador, Asamblea
Nacional, 2010).

Esta figura juridica se introduce en nuestra legislacion con el afan de generar mas
inversion en el territorio ecuatoriano, sabiendo que en un pais dolarizado y sobre todo
con un ecosistema de negocio alentador se podria impulsar un polo de generacion de
bienes, servicios e inclusive obras, tomando en cuenta que a través de este se puede
lograr beneficios de orden laboral y tributario, siendo atractivos para iniciativas de

inversion de indole privada o publica.

Esta institucion juridica se apalanca en un techo general dentro del Codigo
Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, en su Libro II, capitulo 1, titulo III,
que trata, “De los Incentivos para el Desarrollo Productivo”. Desde la vigencia de este
cbdigo se ha entendido al contrato de inversiéon como el generador de beneficios ya sean
tributarios, laborales, y a lo largo de estos 13 afios que entré en vigor no ha sufrido

cambios sustanciales.

Los contratos de inversion de acuerdo con lo que dispone el mismo Cadigo
Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones tienen un plazo de vigencia,

determinado en el articulo 26 del referido cuerpo legal, el cual indica que:
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El plazo de vigencia de los contratos de inversidn sera de hasta 15 afios, plazo susceptible
de renovacion hasta por el mismo plazo originalmente concedido, exceptuando los casos
en que la ley establezca plazos especiales relacionados con la concesién, autorizacion,
calificacion, delegacion o cualquier modalidad de otorgamiento de explotacion de
servicios publicos, asociacion publico-privada , de regimenes y/o destinos aduaneros o
cualquier otra modalidad de inversion, cuya vigencia se sujetara al titulo habilitante. La
renovacion del contrato no sera automatica, debiendo la renovacion del plazo cumplir con
todos los requisitos procedimentales vigentes al momento de dicha renovacion. (Ecuador,
Asamblea Nacional, 2010).

Como lo han manifestado los doctrinarios la naturaleza del contrato de inversion
se fundamenta en la posibilidad de recibir beneficios del Estado, es asi como el Codigo

Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, determina que:

La tarifa aplicable de impuesto a la renta para sociedades que suscriban contratos de
inversion que les concedan estabilidad tributaria, respecto de inversiones para la
explotacion de mineria metdlica a gran y mediana escala y las industrias basicas que

adopten este incentivo. (Ecuador, Asamblea Nacional, 2010)

Concordantemente, la Ley de Régimen Tributario Interno, publicada en el Registro
Oficial Suplemento No. 463 del 17 de noviembre del 2004, norma respecto a la reduccion
especial de la tarifa de impuesto a la renta por la suscripcién de contratos de inversion,

en su articulo 37.3 y su numeral 1 determina:

Las sociedades nuevas que se constituyeren por sociedades existentes, asi como las
inversiones nuevas de sociedades existentes, en los términos del articulo 98 de esta ley,
gozaran de una reduccion especial de hasta cinco puntos porcentuales (5%) sobre la
tarifa de impuesto a la renta aplicable, (...) 1. Las sociedades deberan suscribir un
Contrato de Inversion, en los términos del Cédigo Organico de la Produccion, Comercio

e Inversiones (COPCI). (Ecuador, Congreso Nacional, 2004)

Bajo este contexto, si la ley referida norma la imposicion a sociedades de tributos
que en este caso es del 25% por concepto de impuesto a la renta, sin embargo, los que
suscriban el contrato de inversién recibiran una reduccion en su carga fiscal ya que de

acuerdo al articulo citado, el Servicio de Rentas Internas debera disminuir el 5% de este
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impuesto en especifico; es decir los suscriptores de los contratos de inversion pagaran
unicamente el 20% de su carga impositiva por el impuesto a la renta que se declara y se

paga de manera anual.

Cuando hablamos de beneficios tributarios los porcentajes por mas minimos que
sean son de ayuda para los contribuyentes es asi como, un inversionista no solo deja de
pagar, sino que al final genera mayor rentabilidad y utilidades, pudiendo de esta manera
recuperar lo invertido en un plazo mas corto o en su defecto reinvertir estos rubros de

acuerdo con las condiciones que se hayan pactado en el contrato de inversion.

La naturaleza de los contratos de inversion como se ha evidenciado en los paises
antes mencionados, estos manejan una caracteristica en comun del contrato de
inversion, considerandola como factor determinante la reduccion de las cargas
impositivas. Es decir, nadie invierte para perder o expone su capital sin tener ningun

beneficio.

Para la efectivizacion de las disposiciones del Codigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, en lo que respecta a inversiones, a través del Decreto Ejecutivo
No. 757 publicado en el Registro Oficial Suplemento No. 450 de 11 de mayo del 2011,
se emitio el Reglamento a la Estructura e Institucionalidad de Desarrollo Productivo, de
la Inversion y de los Mecanismos e Instrumentos de Fomento Productivo, en el cual en
su articulo 1 se dicta como politica nacional la atraccién de inversiones, para lo cual el
Estado facilitara, promocionara y simplificara el fomento a la competitividad, premisa que
tiene alta relevancia, ya que al tener un ecosistema reglado, se permite configurar los

mecanismos por los cuales la inversion puede ser canalizada.

Dentro de este mismo cuerpo normativo en su articulo 11.1 se le asignan
atribuciones al Comité Estratégico para la Atraccion de Inversiones, el cual debe cumplir

de manera adicional a los constantes en la ley de la materia, la siguiente:

f) Aprobar los proyectos de inversion y autorizar la suscripcion de contratos de inversion,
conforme lo establecido en el tercer inciso del articulo 25 del Cédigo Organico de
Produccion Comercio e Inversiones y el numeral 15 del articulo 74 del Cédigo Organico

de Planificacion de Finanza Publicas; (Ecuador, Asamblea Nacional, 2010).
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Bajo esta atribucion todos los que apliquen para mantener un contrato de inversion
necesariamente deben pasar por el Comité Estratégico para la Atraccion de Inversiones,
para su aprobacion, esta atribucion tiene légica, ya que a través de una debida diligencia
el comité a mas de los requisitos que debe cumplir el inversionista puede requerir
informacion, con la finalidad de controlar la licitud de los recursos, y si estos cumplen los

parametros constantes en la Ley.

Otro factor determinante de los contratos de inversion es que su suscripcion no se
la realiza con otras entidades que no sean parte del organismo rector de inversiones en
el Ecuador, de acuerdo con lo que determina el articulo 11.3 del Reglamento a la
Estructura e Institucionalidad de Desarrollo Productivo, de la Inversion y de los

Mecanismos e Instrumentos de Fomento Productivo, que manifiesta:

El Ministerio de Produccion, Comercio Exterior, inversiones y Pesca, en calidad de
autoridad nacional competente en materia de inversiones a mas de las atribuciones y
competencias ya otorgadas, le correspondera ejercer las siguientes atribuciones en
materia de inversiones: (...) d) Suscribir los contratos de inversion, previa aprobacioén del
Comité Estratégico de Promocion y Atraccion de inversiones; (Ecuador, Presidencia de la
Republica, 2011).

El objeto de los contratos de inversion es entregarle al inversionista clausulas
establecidas con reconocimiento y estabilidad de su inversion y principalmente de la
permanencia en un régimen impositivo favorable, estos instrumentos no devienen de
simulaciones o inversiones ficticias ya que su reglamentacion y control son muy
especificos, debido a que por un lado el Estado atrae inversiones y permite ejecutarlas,
pero al mismo tiempo deja de percibir en parte ingresos a sus arcas fiscales.

El articulo 22 del Reglamento antes mencionado, ha determinado todos los
requisitos para que un inversionista presente una solicitud al Comité Estratégico para la
Atraccion de Inversiones y este ultimo apruebe el contrato de inversion, focalizandose

mas en los solicitantes, como en el proyecto y los montos de inversion.



Tabla 1 Requisitos para solicitar se apruebe un Contrato de Inversion

Numero

Descripcion

Descripcién del o los inversionistas que lo
suscriben, con la especificacion de la informacion
referente al o los inversionistas y el origen de los

recursos invertidos o a ser invertidos

Descripcion de la empresa receptora de la o las

inversiones

Modalidad o modalidades de la o las inversiones

Descripcién del proyecto, con la mencion de los
montos de cada inversidn, plazos e informacion

relevante

Cuando Ila inversion esté constituida de
conformidad con un contrato o permiso o licencia
0 concesiodn o autorizacion, otorgados en virtud de
una ley sectorial vigente, una descripcidn sumaria
de los términos y condiciones del respectivo
contrato, permiso, licencia, concesion o

autorizacion

Garantias y derechos del o los inversionistas y de
la empresa receptora de la inversiéon y los

compromisos y obligaciones que asumen

Precision de las garantias generales reconocidas
por la Constitucion, el Cédigo y su Reglamento, y
los convenios internacionales de los que Ecuador

es parte

15
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Vigencia del contrato de inversion y el plazo de la
estabilidad tributaria y su alcance

El tratamiento especifico a manera de incentivo
9 que se le otorga al o a los inversionistas y/o a la

empresa receptora de la inversion y su alcance

10 | Sobre el registro de las inversiones

Recursos del o los inversionistas y de la empresa
i’ receptora en caso de incumplimiento del Estado a
las obligaciones y compromisos asumidos por

este en el contrato de inversion

Procedimiento para la solucion de conflictos
12 |previsto en el articulo 27 del Codigo de la
Produccion

g Opciones y proceso de revocatoria, suspension o
terminacién anticipada en caso de incumplimiento

Una vez aprobados y suscritos los contratos de inversion, inicia una de las etapas
mas importantes que es la ejecucidn de esa inversidn, es asi como, las obligaciones de
las partes surgen por igual, por un lado, en este caso el inversor invierte y por el otro se

da seguimiento para que la propuesta de inversion inmersa en el contrato se cumpla.

El seguimiento y monitoreo acompafiaran hasta que se cumpla con el objeto del
contrato, lo curioso en este punto es que esos objetivos pueden ser de mediano o largo
plazo, ya que la vigencia de los contratos tiene una duracion maxima de 15 afos, en los
cuales no solo se cumple con la inversion, sino también se recupera la misma, y esa se
traduce en ingresos, los cuales no estan favorecidos por cargas impositivas fiscales

menores de acuerdo a lo que se expuso anteriormente en este trabajo investigativo.
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El Ministerio de Produccion Comercio Exterior, Inversiones y Pesca, mediante su
boletin de inversiones publicado el 24 enero 2023, da a conocer sobre los contratos de
inversion que ha suscrito el Estado y manifiesta que, estos son “una herramienta que
brinda seguridad juridica a empresas que realizan una nueva inversion en el Ecuador”
(Prado, 2023). Es asi como mediante este boletin ademas informa como este tipo de
contratos con el Ecuador otorga estabilidad juridica a las empresas permitiendo que haya

una imparcialidad al momento que se produzcan cualquier tipo de controversia.

En el boletin se detalla de manera clara que los suscriptores tienen: “acceso a
arbitraje nacional o internacional, aplicables sobre la normativa declarada como esencial
en el sector econdmico en el que se desarrolla la nueva inversion.” (Prado, 2023). Esta
aseveracion permite que las controversias derribadas de la ejecucion o la falta de esta
en los contratos de inversidén puedan acceder a los mecanismos alternativos de solucion
de controversias, inclusive si son inversiones extrajeras podrian darse mediaciones o

arbitrajes en los paises que se hayan dispuesto en el mismo contrato.

De esta manera uno de los objetivos del contrato de inversién que es, de
precautela la seguridad juridica ya que si son inversiones nacionales o internacionales
no se sujetarian especificamente a procesos judiciales que de una u otra manera siguen

siendo evacuados por 6rganos de justicia que pertenecen al Estado.

También en este boletin se ha podido analizar a profundidad los incentivos que de
manera legal y contractual tienen beneficio los suscriptores del contrato de inversion,

mismos que detallo a continuacion:
-La reduccién de 5 puntos a la tarifa de Impuesto a la Renta

-Exoneracion de ISD para importar materias primas y bienes de capital para la ejecucion

de la inversion

-Exoneracion de tributos al comercio exterior en la importacion de materias primas vy

bienes de capital para la ejecucion del proyecto de inversion (Prado, 2023, p. 25).
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Si bien es cierto la naturaleza de los contratos de inversion se deriva de la
generacion de rentabilidad para las partes es importante analizar los beneficios del
inversor, mismos que son otorgados por el Estado con el afan de recibir una rentabilidad
social ya que con nuevas inversiones los bienes y servicios internamente o en sectores

focalizados se dinamizan.

En parrafos anteriores de esta investigacion se detalld los beneficios de la
reduccion de 5 puntos a la tarifa del impuesto a la renta este hecho como se indico
favorece de manera directa al inversor generando mayor rentabilidad a sus ingresos. Es
importante mencionar que también los contratos de inversidn se benefician con la

exoneracion del impuesto a salida de divisas (ISD).

La cual esta normada en el numeral 16 del articulo 159 de la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria publicada en el registro oficial No. 242 del 29 de diciembre del

2007, que en su texto indica:

Los pagos realizados al exterior por concepto de importacion de bienes de capital y
materias primas efectuados por las sociedades, en los términos del articulo 98 de la Ley
de Régimen Tributario Interno, que suscriban contratos de inversién, a partir de la vigencia
de la LEY ORGANICA PARA EL DESARROLLO ECONOMICO Y SOSTENIBILIDAD
FISCAL TRAS LA PANDEMIA COVID-19, hasta por los montos y plazos establecidos en
dichos contratos de inversion y/o adendas, siempre que dichas adquisiciones sean
necesarias para el desarrollo del proyecto. Para acceder a esta exoneracion, se debera
contar con dictamen de la entidad rectora de las finanzas publicas previo la celebracién

del contrato de inversion o su adenda. (Ecuador, Congreso Nacional, 2007).

La ley referida contempla los beneficios tributarios respecto al ISD para los
contratos de inversion sin embargo, hay que entender que este beneficio no se aplica de
manera general sino de manera especifica para ciertos rubros siendo estos la
importacion de bienes de capital y materia prima para poder ejecutar el proyecto de
inversion, es decir los recursos generados como utilidad de la inversion si pagan ISD, es
importante aclara que el Estado ecuatoriano tiene como politica fiscal a la fecha la
reduccion de los impuestos a las salidas de divisas, en general ya que a la fecha se paga
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el 3,75% de la base imponible, de acuerdo a lo que determina Ley Organica para el
Desarrollo Econdmico y Sostenibilidad Fiscal tras la Pandemia Covid-19.

En esta linea de beneficios de los contratos de inversion el Estado también
contempla brindarles la exoneracion de impuestos al comercio exterior, nuevamente para
importacion de bienes de capital y materia prima necesaria en la ejecucion del contrato,
esta beneficio se encuentra regulado en el literal 0) del articulo 125 del Cédigo Organico
de la Produccion, Comercio e inversiones, mismo que genera excepciones de pago, de
tributos al comercio exterior, exceptuando las tasas por servicios aduaneros e
importaciones. Los margenes de obligaciones de las partes frente a los beneficios
recibidos denotan un equilibrio que permite un ecosistema atractivo para la inversion en

el Ecuador.

En el Ecuador se puede evidenciar la evolucidn de la inversion a través de los
contratos de inversidn es asi como el Ministerio de Produccion, Comercio Exterior,
Inversiones y Pesca, ha puesto en conocimiento el comportamiento de los inversores por
anos tomando como referencia inicial el 2012 hasta el 2021 detallados en el siguiente

cuadro:

llustracion 1 Contratos de Inversion Aprobados

CONTRATOS DE
INVERSION $2400
APROBADOS

USD MILLONES
ANUAL $1800
20122021

2.158

$1.200

$600

$0
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Fuente: (Prado, 2023)
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Den acuerdo a la ilustracion los afios con mayor indice de inversion es el afo
2012, seguido por el afo 2015 y en el punto mas alto encontramos al 2021. Esta
informacion a la fecha no esta completa considerando que el factor preponderante a
partir del aino 2020 para generar nuevos modelos de inversion debié considerar
fundamental como es una pandemia mundial. Este hecho produjo que la inversion se
focalice en otros sectores como es la salud y la tecnologia y no especificamente en los
bienes y servicios tradicionales, permitiendo de esta manera una evolucién no solo del

mercado sino también de los requerimientos de los Estados.

Sin duda, aplicar este tipo de instrumento juridico, como loe s el contrato de
inversion, cuando se realizan inversiones importantes es beneficioso, sin embargo, de la
informacion expuesta en la pagina institucional del Ministerio de Produccion, Comercio
Exterior, inversiones y Pesca, aun sigue siendo escaza, ya que no existe una
transparencia en el detalle de los contratos de inversion hecho que no permite su analisis

a profundidad.

Sin embargo, tomando en cuenta nuestra realidad debemos también mencionar
que el Estado como tal, aunque tenga leyes y disposiciones regladas no es atractivo para

nuevas inversiones ya que a la fecha cuenta con los siguientes problemas:

e Falta de seguridad juridica;

¢ Riesgo pais elevado;

¢ Inseguridad en los territorios;

e Cambios radicales en los modelos de gobierno; vy,

e Falta de incentivos adicionales a la inversion.

Estos problemas no solo han limitado la inversion extranjera directa, sino también
los financiamientos para proyectos tanto publicos como privados. Todos los factores
expuestos dependen de manera exclusiva del Estado, claro esta en conjunto con cada

una de sus funciones, inversion en seguridad, y sin brindar garantias a la inversion
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extranjera no se puede esperar grandes avances y por ende desarrollo focalizado desde
lo privado.

1.1.2 Capital semilla

Como se menciona en esta investigacion la aplicacion del contrato de inversion
esta dirigido para la inyeccion de capital, ahora bien, estudiaremos la aplicabilidad del
capital semilla como incentivo para el emprendedor puesto que este se convierte en uno

de los puntos primordiales de objeto de estudio de este trabajo de investigacion.

La Ley Organica de Emprendimiento e Innovacién, considera al capital semilla
como la apuesta por un proyecto innovador, de ahi hasta su desarrollo, esta inversion se
entiende como la ampliacion y fortalecimiento de ideas generadas por los
emprendedores como inyeccion al capital econdmico de ese emprendimiento,

empleando a largo o corto plazo la posibilidad de ser reembolsables.

Asi como Coronel Ninette en su investigacidn en el afio 2021 con el titulo, “Capital
Semilla para Emprendimientos de Mipymes”, citando a la Ley Organica de
Emprendimiento e Innovacion menciona que el capital semilla “trata sobre fuentes
alternativas de financiamiento y garantias, a fuentes de financiamiento innovadores como
las plataformas de fondos colaborativos o “crowdfunding”, la inversion angel y programas
de créditos del sector Financiero Publico, entre otros temas” (Ecuador, Asamblea
Nacional, 2020). “Otra normativa que hace referencia al capital semilla es el Reglamento
proyectos, administracion y ejecucion de capital semilla, que establece la normativa para
la entrega de capital semilla a los proyectos dentro del programa Banco de Ideas.”
(Coronel, 2021, p. 18).

El capital semilla, también conocido como inversién inicial, con lo expuesto
anteriormente se puede definir, como la inversion en su fase inicial a empresas a razén
de sus productos que deben ser innovadores, este puede ser reembolsable dependiendo
del éxito del emprendimiento o proyecto, por cuanto la versatilidad de esta inversién se
da por el beneficio de inyeccion al capital del proyecto sustentando, ademas de la
seguridad juridica de lo convenido, lo que de la misma manera se vuelve volatil al no

progreso del emprendimiento.
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Como lo menciona Salazar sobre el capital semilla, al contar con esta inversion,
la cual es para “cubrir los costos de creacidén de la empresa, compra de activos y capital
de trabajo hasta alcanzar el punto de equilibrio, es decir, el momento a partir del cual la
empresa ya genera suficientes ingresos como para cubrir sus costos.” (Salazar, 2016),
costos que de acuerdo con la aplicacién de su normativa se podrian concebir como no

reembolsables.

Este método de inyeccion y produccidn de incentivos se ha visto influenciado para
un alcance mas determinado como lo es en Colombia en la cual el capital semilla se

convirtio en:

Una herramienta para contribuir con el mejoramiento de la calidad de vida de los menos
favorecidos, aquejados por el continuo endeudamiento y la incapacidad de ahorro, que
constituye a su vez una fuente de estudio de considerable importancia por enfocar su
naturaleza en la creacion de empresas rentables, tema de especial interés para los
Administradores de Empresas que deben operar como vinculo que equipare el

crecimiento econémico con el social. (Rodriguez & Ruiz, 2009).

Bajo este contexto el capital semilla permite el financiamiento o la inversién con
fondos de naturaleza publica o privada, con la intencion de generar nuevos modelos de
negocio y a su vez fomentar emprendimientos sustentables y sostenibles que brinden
bienes y servicios a la ciudadania. Este impulso radica en una nueva forma de hacer
empresa excluyendo de cierta manera a las reglas tradicionales que se dan por medio

de proyectos financiados a través del sistema financiero nacional.

Cabe indicar que de acuerdo con la legislacion ecuatoriana como se desarrollara
en este trabajo de investigacion denotaremos que la forma o el requerimiento de los
emprendedores no radica unicamente en la ejecucion directa de un proyecto especifico
sino también en la inversion de ideas que pueden llegar a generar rentabilidad y
posteriormente autofinanciarse a través de modelos tradicionales como es con nuevos

socios para poner en marcha las ideas innovadoras.
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1.1.3 Fondo del Fideicomiso Fondo de Capital de Riesgo
1.1.3.1 Legalidad de los Fondos de Inversion

El Ecuador con la nueva Constitucién de la Republica del 2008, en su articulo 284,
establece, como objetivos de la politica econdmica, incentivar la produccién nacional,
productiva y competitiva sistémica, promocionar la incorporacién del valor agregado con

maxima eficiencia; impulsar el pleno; y, mantener la estabilidad econdmica.

Bajo esta misma linea en el articulo 285 de la Constitucion de la Republica del
Ecuador, determina como objetivos de la politica fiscal, el financiamiento de servicios,
redistribucién como inversidn e incentivos para los diferentes sectores econdmicos, asi
como de bienes publicos para la produccion de bienes y servicios deseables social y

ambientalmente.

Esta linea objetiva permite visualizar una apertura e impulso a la inversion
independientemente de su origen sea publico o privado, hecho que la logrado consolidar
a los planes nacionales de desarrollo, que el gobierno expide con macroproyectos, sin
embargo, esta tesis va mas alla de su tenor literal, pues la categorizacion de inversion a

la fecha no solo permite tener una rentabilidad econdémica sino una rentabilidad social.

En el periodo de gobierno 2013-2017, se impulso una linea de discurso llamada
“‘El Cambio de la Matriz Productiva”, esta premisa se apalancé en lo dispuesto en el
articulo 334 de la Constitucidén de la Republica del Ecuador, mismo que establece que el
Estado promovera el acceso equitativo a los factores de produccion, para lo cual le
correspondera: Impulsar y apoyar el desarrollo y la difusidn de conocimientos vy
tecnologias orientados a los procesos de produccion; desarrollar politicas de fomento a
la produccién nacional en todos los sectores, en especial para garantizar la soberania

alimentaria y la soberania energética, generar empleo y valor agregado.

La dependencia presupuestaria de un rubro generado por la explotacién y venta
del petréleo fue el apice de la tendencia al cambio, sabiendo que este recurso es no
renovable, se tratd de ver al Estado como un generador de bienes y servicios.
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En la Revista de la Universidad Técnica de Ambato en su volumen 929-1-10 del
ano 2014, se esgrime un extracto de la propuesta de este cambio el entonces
Vicepresidente Jorge Glas Espinel, quien a detalle focaliza las ventajas que traeria el
Cambio de la Matriz Productiva, y enfatiza que el Ecuador se beneficiaria con: “Nuevos
esquemas de generacion, distribucion y redistribuciéon de riqueza; Reduccion de la
vulnerabilidad de la economia ecuatoriana; Eliminacion de las inequidades territoriales;
Incorporacién de nuevos actores al desarrollo del mercado; Generacion de riqueza

utilizando las capacidades y conocimientos de la poblacion.” (Guerrero, 2014).

llustracién 2 Matriz productiva que se esperaba obtener.

Exportamos productos elaborados

por manos ecuatorianas
% O

Industrias,  Plazas de empleo Mas y mejor
tecnologia ~ (Mas participacion del produccion
talento humano)

8~
¥

Fuente: (Guerrero, 2014)

Desde el gobierno nacional, a través de su Plan Nacional de Desarrollo,

denominado (Plan Nacional del Buen Vivir), se trazaron objetivos macro para el impulso
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al desarrollo tecnoldgico y saberes ancestrales, es asi como en su Objetivo Estratégico
Nro. 4 establece:

Fortalecer las capacidades y potencialidades de la ciudadania". Asi mismo en el literal c)
numeral 6 de este objetivo, indica "4.6 Promover la interaccion reciproca entre la
educacion, el sector productivo y la investigacion cientifica y tecnolégica, para la
transformacion de la matriz productiva y la satisfaccion de necesidades" y "c) Promover
la transferencia, el desarrollo y la innovacion tecnoldgica, a fin de impulsar la produccion
nacional de calidad y alto valor agregado, con énfasis en los sectores priorizados

(Ecuador, Secretaria Nacional de Planificacion y Desarrollo, 2017).

Con el cumplimiento de los objetivos se efectiviza a las disposiciones constantes
en los articulos 385 y 386 de la Constitucién de la Republica del Ecuador que preveé que
el sistema nacional de ciencia, tecnologia, innovacion y saberes ancestrales, en el marco
del respeto al ambiente, la naturaleza, la vida, las culturas y la soberania, tendra como
finalidad generar, adaptar y difundir conocimientos cientificos y tecnoldgicos; recuperar,
fortalecer y potenciar los conocimientos tradicionales; desarrollar tecnologias e
innovaciones que impulsen la produccion nacional, eleven la eficiencia y productividad,
mejoren la calidad de vida y contribuyan a la realizacion del buen vivir. (Ecuador,
Asamblea Constituyente, 2008).

Sin embargo la mera declaracién de un hecho no permite articularlo de manera
adecuada, por lo que en concordancia con lo indicado en el articulo 388 del mismo texto
constitucional se dispone que el Estado destinara los recursos necesarios para la
investigacion cientifica, el desarrollo tecnoldgico, la innovacion, la formacion cientifica, la
recuperacion y desarrollo de conocimientos ancestrales y la difusion del conocimiento, y
que un porcentaje de estos recursos se destinara a financiar proyectos mediante fondos
concursables, y que las organizaciones que reciban fondos publicos estaran sujetas a la
rendicion de cuentas y al control estatal respectivo.

Del mismo modo El Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones
(COPCI), publicado en el Suplemento del Registro Oficial Nro. 351 del 29 de diciembre
de 2010, en su articulo 12 establece:
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Capital de Riesgo. - El Estado constituira fondos de capital de riesgo con el aporte de
recursos publicos para financiar las diferentes etapas del proceso de innovacion, desde
los ambitos de la investigacion y conocimiento, y productivo. Estos fondos podran, a su
vez, constituir fondos colectivos de inversion y fideicomisos que podran invertir dentro y
fuera del mercado de valores o aportar a fondos existentes, de conformidad a lo
establecido en la Ley de Mercado de Valores y a las regulaciones que dicte la Junta de

Politica y Regulacion Monetaria y Financiera. (Ecuador, Asamblea Nacional, 2010).

Bajo esta misma linea la Ley Organica de Emprendimiento e Innovacion,
publicada en el Registro Oficial No. 151 el 28 de febrero del 2020; que fue ampliamente
debatida en la Asamblea Nacional, y dentro de sus argumentaciones principales en el
procesamiento legislativo la Comision Especializada Permanente de Desarrollo
Econdmico, Productivo y la Microempresa indico:

Sus objetivos principales fomentar el emprendimiento y la innovacion a nivel nacional
como base del desarrollo productivo del Ecuador, con la participacién activa de los actores
publicos y privados que forman parte del ecosistema del emprendimiento, a fin de que
puedan discutir, trabajar y crear espacios que ayuden a mejorar el clima de negocios de
los emprendedores del pais, identificando las problematicas existentes para de esta
manera poder construir estrategias que permitan superarlas. (Ecuador, Asamblea
Nacional, 2019).

Es asi como en su articulo 2 sobre el objeto de la Ley prescribe: “f) Impulsar la
innovacion en el desarrollo productivo.” (Ecuador, Asamblea Nacional, 2020). Asi mismo,
y posteriormente en el CAPITULO V de la misma Ley Organica de Emprendimiento e
Innovacion norma sobre las fuentes alternativas de financiamiento y garantias, siendo

parte de estas el Capital Semilla y Capital de Riesgo.

La iniciativa del Estado de fomento al emprendimiento y la innovacion previa a la
Ley Organica de Emprendimiento e Innovacion, ya existen disposiciones normadas, es
asi que, en el Cdédigo Organico de la Economia Social de los Conocimientos, Creatividad
e Innovacion (COESCCI), publicado en el Suplemento del Registro Oficial Nro. 899, del
09 de diciembre de 2016, desarrolla un capitulo sobre los incentivos a la innovacion social
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y los programas de financiamiento de capital semilla y capital de riesgo, sefialando en el
inciso primero del articulo 618 que:

La Secretaria de Educacion Superior, Ciencia, Tecnologia e Innovacion y otras
instituciones publicas competentes crearan y gestionaran programas o proyectos, cuyos
beneficiarios y participes seran personas naturales o juridicas publicas o privadas, y cuyo
objetivo es el fomento o financiamiento total o parcial a la innovacion social, de
conformidad con las necesidades y planificacion nacionales. (Ecuador, Asamblea
Nacional, 2016).

Asi mismo el articulo 620 del referido Codigo dispone que “El Estado ecuatoriano
creara programas de financiamiento de capital semilla para el desarrollo de la innovacion
social. Podran beneficiarse de este financiamiento los actores de los sectores publico,
privado, mixto, popular y solidario, cooperativista, asociativo y comunitario.” (Ecuador,
Asamblea Nacional, 2016).

Bajo estos criterios, se debe entender que la entrega de fondos en calidad de
Capital Semilla tiene un sustento no solo legal sino también constitucional, evidenciando
el interés del Estado en fomentar los emprendimientos y principalmente si reunen las

condiciones establecidas para que se viabilice su financiarlos.

1.1.3.2 De los Fondos Entregados por el Fideicomiso Fondo Capital de Riesgo

Para entender el universo de los emprendimientos Caurin (2017) indica que, el
capital semilla es una forma de capital de riesgo ya que existe incertidumbre de la
viabilidad econdmica de la empresa. Este capital se emplea en los gastos iniciales para
el desarrollo de la idea o producto y no existe un rango especifico para que se lo
considere como semilla. (Caurin, 2017).

Si bien existe la politica de inversion al emprendimiento dada en la Constitucion
de la Republica y en Leyes especificas, se debe entender que la utilizacion de capital
semilla, no es de exclusividad de inversion publica ya que existen planes y programas el
sector financiero que impulsan esta idea de generar desarrollo.
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Existen organizaciones que en aplicacién de la normativa y de acuerdo con sus
objetivos son calificadas cuyo objeto de incubacién de negocios no solo asesoran a
posibles emprendedores, sino también buscan encontrar fuentes de financiamiento para

los proyectos que estarian presentando y asi lograr las ideas de negocio.

Segun (Sanchez 2019) una de las incubadoras calificada es Alianza para el
Emprendimiento e Innovacién (AEIl) siendo esta una organizacion que busca mejorar el
desarrollo del ecosistema emprendedor mediante distintos mecanismos que abarcan
siete areas primordiales, las cuales son: asesoria y soporte, mercado, marco regulatorio,
innovacion, talento humano, cultura y financiamiento. Su trabajo se ha desarrollado ya
desde el ano 2017 y se mantiene en este giro de negocio manteniendo resultados
efectivos. (Sanchez, 2019).

La visualizacion de la idea de negocio es clara al momento de generar un proyecto
que puede tener un financiamiento de capital semilla, es asi como la investigacion e
innovacion busca informar a los emprendedores sobre las posibilidades para solicitar
financiamiento o inversion y también dar a conocer a quienes desean colocar capital en

emprendimientos donde pueden hacerlo. (Enriquez, 2019).

Para emprender de acuerdo con lo manifestado, a esto existen dos vias al
momento de obtener recursos, por un lado, el financiamiento y por el otro lado la
inversion, cada idea o proyecto al momento de su construccion permite identificar que

opcion aplicar, sin embargo, hay que tener claro que son cada una de estas posibilidades.

De acuerdo con lo que indica el jurista Medina (2013) el financiamiento se entiende
como un proceso de inversion a la actividad empresarial que consiste en asignar
recursos economicos a fines productivos, mediante la formacion bruta de capital fijo con

el propdsito de recuperar con creces los recursos asignados. (Medina, 2013).

Para el doctor Rafael Martinez (2010), estableciendo una conceptualizacion sobre
el financiamiento es la “obtencion y evaluacion de fondos para la realizacion de proyectos
en marcha o proyectos futuros, determinando cual es la mejor combinacion de

financiamiento o estructura de capital”. (Martinez, 2010).
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Por lo que se entiende que el financiamiento se conceptualiza como la obtencion
de los recursos en este caso para la implementacion de un proyecto a través de los
servicios y productos financieros ya sean estos créditos de cualquier tipo, manteniendo
la titularidad de la ejecucion del emprendimiento, asi como estableciendo determinantes

para su ejecucion.

Por otro lado, tenemos lo que es la inversion de acuerdo con lo que manifiesta
Padilla:

Las inversiones son erogaciones susceptibles de causar créditos o de ser de algun modo
econdémicamente productivas o que tengan cuerpo de bienes de utilizacion perdurable,
llamados de capital por oposicion a los de funcionamiento, que se hayan destinado por lo

comun a extinguirse con su empleo. (Padilla, 2009).

Bajo esta misma linea (Dorbusch, 2009) “la inversion es el flujo del gasto que se
agrega a las existencias fisicas del capital” En este sentido, la inversion es la ejecucion
misma a través del gasto de los recursos incluido el talento humano, ya que en un

proyecto no solo se erogan recursos, sino tiempo, conocimiento y recursos monetarios.

Es asi como para entender de mejor manera la evolucion, sus garantias juridicas
como beneficios, y antecedentes establecidos en la normativa legal vigente, sobre la
entrega de fondos por parte del Fideicomiso Fondo Capital de Riesgo, es necesario

entender su estructura y reglamentacion que han generado para el efecto de este.

La Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera a esa fecha, mediante
Resolucién No. 033-2015-G, del 20 de enero del 2015, en su articulo unico determiné lo

siguiente:

Autorizar a los fideicomisos mercanties FONDEPYME y CREECUADOR para que
depositen sus activos en dinero en la Cuenta Unica del Tesoro Nacional, los que se
mantendran de manera transitoria en dicha cuenta hasta que se constituya el Fondo de
Capital de Riesgo de acuerdo con el articulo 12 del Cédigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones. Dichos activos en dinero deberan transferirse al Fondo de Capital
de Riesgo creado mediante Decreto Ejecutivo que determine la institucionalidad y

mecanismos de operacion para su gestion, y tenga la capacidad operativa para recibirlos,
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al amparo de lo dispuesto en el quinto inciso de la Disposicion Transitoria Trigésima
Tercera del Cédigo Organico Monetario y Financiero. (Ecuador, Junta de Politica y

Regulacion Monetaria y Financiera, 2015).

En este mismo sentido mediante Decreto Ejecutivo No. 680 publicado en el
Registro Oficial 521 de 12 de julio de 2015, el Presidente de la Republica a esa época
establece la institucionalidad y los mecanismos de operacién del Fondo de Capital de
Riesgo, creandolo en su articulo 1, indicando lo siguiente:

De la creacion del Fondo de Capital de Riesgo. - Créase el Fondo de Capital de Riesgo
con la finalidad de impulsar dentro del territorio nacional, el desarrollo de emprendimientos
innovadores, en su etapa de aplicacion productiva, de personas naturales y Juridicas de
derecho privado, a través de la prestacion de servicios de provision de recursos
monetarios en forma de capital de riesgo, asi como también servicios de apoyo y
asistencia técnica. El Fondo de Capital de Riesgo, se instrumentara a través de un
fideicomiso mercantil, cuya estructura y contenido contractual deberan ajustarse a los
previstos en la Ley de Mercado de Valores, salvo las limitaciones contractuales que se
sefalan en este Decreto, y proveera a los emprendimientos los respectivos recursos
monetarios. Para el cumplimiento de su objetivo, el Fideicomiso Mercantil podra
constituir: fondos colectivos de inversion publicos, mixtos o publicos/privado, fideicomisos
en los términos de la Ley de Mercados de Valores, y efectuar inversiones directas en
proyectos, empresas ya existentes, capital semilla para emprendimientos y capital de
riesgo para proyectos de innovacién productiva y expansién o invertir en otros fondos, y

aquellas que llegase a determinar la Junta. (Ecuador, Presidencia de la Republica, 2015).

Para la operatividad del Fondo Capital de Riesgo, a través de su fideicomiso es
necesario contar con una Junta que permita su correcta regulacion y administracion, por
lo que mediante Decreto Ejecutivo Nro. 680 de 12 de julio de 2015 y sus reformas en el
Decreto Ejecutivo No. 64, del 6 de julio de 2017 y Decreto Ejecutivo No. 559 de 14 de
noviembre de 2018, se determina la conformacion de la Junta del Fideicomiso por las

siguientes instituciones:

a. La maxima autoridad del Ministerio de Produccién, Comercio Exterior, Inversiones y
Pesca, o su delegado permanente;

b. La maxima autoridad del Ministerio de Economia y Finanzas, o su delegado permanente;
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La maxima autoridad del Ministerio de Agricultura y Ganaderia o su delegado
permanente;

La maxima autoridad del Ministerio de Turismo, o su delegado permanente;

La maxima autoridad de la Secretaria de Educacion Superior, Ciencia, Tecnologia e

Innovacion, o su delegado permanente. (Ecuador, Presidencia de la Republica, 2018).

El Fideicomiso Fondo de Capital de Riesgo se constituyd mediante escritura

publica celebrada el 12 de mayo de 2016, ante la doctora Maria Elena Rocio Garcia

Costales, Notaria Publica Décima Séptima del cantdn Quito, acto al cual comparecieron

el Mini

sterio de Industrias y Produccion en calidad de Constituyente; y, la Corporacion

Financiera Nacional BP, en calidad de Fiduciaria, conforme lo establecido en el Decreto

Ejecuti

vo Nro. 680 publicado en el Registro Oficial 521 de 12 de julio de 2015. (Ecuador,

Notaria Publica Décima Séptima del cantén Quito, 2016).

Capita

En la clausula sexta, del Contrato de Constitucion del Fideicomiso Fondo de
| de Riesgo, sobre la operatividad del Fideicomiso, 6.2. Politicas de Inversion, se

establece que:

sobre |

La inversién se realizara de conformidad con la REGLAMENTACION tomando en
consideracion los siguientes limites que seran las politicas minimas de inversion que
debera seguir la fiduciaria: UNO) Realizar las inversiones en los PROYECTOS DE
INNOVACION PRODUCTIVA, definidos en este contrato. DOS) La inversion se realizara:
en forma directa en proyectos o empresas ya existentes, capital semilla para

emprendimientos; (Ecuador, Notaria Publica Décima Séptima del cantén Quito, 2016).

De la misma manera en el numeral 6.4 del mismo contrato constitutivo al referirse

0s programas de inversion, sefiala que:

El Fideicomiso se estructurara en dos componentes: Capital Semilla y Capital de Riesgo.
Dentro de cada uno de estos componentes se conformaran programas a través de los
cuales se realizaran las inversiones en proyectos de Innovacién Productiva, empresas ya
existentes, en forma directa o través de Fondos Colectivos, otros fideicomisos o negocios

fiduciarios. (Ecuador, Notaria Publica Décima Séptima del canton Quito, 2016).
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Una vez conformada la Junta del Fideicomiso Fondo Capital de Riesgo, esta
generd programas de inversion, denominando programas especificos, cuya base de
financiamiento, radica finalmente en ideas de negocio y puesta en marcha de proyectos

innovadores, teniendo el fondo los programas que se detallan en la siguiente tabla.

Tabla 2 Programas del Fondo Capital de Riesgo

DENOMINACION DEL
PROGRAMA

PROGRAMA

Capital Semilla Mipymes

Capital Semilla Mipymes

Capital Semilla
Emprendedores

Innovacyt 2019-2020

Capital de Riesgo Mipymes

Capital de Riesgo Mipymes

Capital Semilla
Emprendedores

Actla

De acuerdo con las bases aprobadas principalmente en los fondos para Capital
Semilla, se han realizado diferencias sustanciales, motivadas por: calidad en la que
postulan, montos a invertirse por cada programa y tiempo que tienen los postulantes para
que el proyecto sea ingresado a la primera fase de la postulacion en capital semilla.

Cuando hablamos de calidad en la que postulan de acuerdo a las bases en el
programa Innovacyt 2019-2020 , unicamente podian participar personas naturales, sin
embargo en Capital Semilla Mipymes, su postulacién podia realizarse a través de una
persona natural o juridica, siempre y cuando se encuentre acreditada ante el Ministerio

de Produccién, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca, como parte del segmento
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Mipymes, certificacién que adquiere Gnicamente si se cuenta con un Registro Unico de
Contribuyentes (RUC).

Otra de las diferencias es los montos por invertirse, hecho que se genera por el
tipo de emprendimiento y el estado en que se encuentra, si solo es una idea o si ya
cuenta con un proyecto consolidado, con estudios financieros y rubros exactos a invertir.
El Fondo Capital de Riesgo, contaba en sus cuentas con USD 11.7000.000,00 (once
millones setecientos mil délares de los Estados Unidos de América), a distribuirse en

umbrales en los programas aprobados.

Tabla 3 Programas Mipymes

Mipymes Capital Semilla Mipymes Capital de Riesgo

Idea

Monto Total Asignado $7'000.000 i $2/000.000

1
|
L
i
- Sobre utilidad o beneficio entre 5%y 9% depende del % de | Participacion minoritaria sobre el
Participacién Fondo Aporte del Fondo en el Total del Proyecto ; hasta devolucién | Patrimonio t<.)’ta| de la empresa incluida
parte reembolsable 1 Nueva inversion
____________________________________________________ e
ThodeR * % Reembolsable ' Acciones o Participaciones del Total
e * % No Reembolsable i de la Empresa

Fuente: (Ecuador, Junta de Fideicomiso del Fondo de Capital de Riesgo, 2019)
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Tabla 4 Programas Innovacyt 2019-2020 y Actua

Idea

Monto Total Asignado $2'000.000

Sobre utilidad o beneficio entre 5% y 9% depende del % de Aporte del Fondo en el Total del Proyecto

Participacion Fondo
P ; hasta devolucion parte reembolsable

* % Reembolsable
* % No Reembolsable

Tipo de Recursos

Fuente: (Ecuador, Junta de Fideicomiso del Fondo de Capital de Riesgo, 2019)

Otro de los factores sustanciales son los tiempos en los que se aplico,
especialmente con el programa Actua que se genero a partir del 2020, debido a que el
Ecuador y el mundo se declaré el brote de coronavirus COVID-19 como pandemia a nivel
mundial; por lo que sus objetivos y principalmente las iniciativas de emprendimiento,

debian ir ligadas a mitigar los problemas causados por la pandemia.

Para llegar a ser adjudicados como ganadores los proyectos de emprendimiento
debian cumplir con un proceso de seleccion, mismo que permitia a través de asesorias
directas logrando el establecimiento de las metas y de las ideas de negocio, muchos de

los emprendimientos no lograr completar esos procesos.

El Fideicomiso Fondo Capital de Riesgo y BIOLEGAL CONSULTORES CIA.
LTDA., suscribieron el contrato de consultoria para el servicio difusion, socializacion,
preseleccion, evaluacion, asesoria, dictamen técnico econdmico, ejecucion y control, de

emprendimientos y proyectos innovadores para los programas del fondo de capital de
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riesgo; es asi como el Operador del Fondo asumio la ejecucién de todo el proceso
excepto la adjudicacion de los proyectos ganadores y entrega de los recursos.

Tabla 5 Numérico de postulaciones

@; RESULTADOS Y PERSPECTIVAS
i#”’] GLOBALES FONDO EMPRENDE

L 4
=

CAPITAL CAPITA
EMPRENDE CRECE PROGRESO

Proyectos con
. Proyectos
postulacién . Proyectos
Preseleccionados )
completa Dictamen favorable

63% 2%

Proyectos
capacitados
63%

100 o
\/ 3309 j .} 393 } ') 127 } v, g Financiados
No favorable f
2 ) i)
0, 5260 0 103 ) 0 %8 0 3
Usuarios Proyectos con Proyectos Pendientes de
registrados Video Pitch admisibles financiamiento
100% 21% 5%
POSTULACION FECHA FINAL 28/02/21 PROCESO SELECCION-EVALUACION

Fuente: (Ecuador, Junta de Fideicomiso del Fondo de Capital de Riesgo, 2019)

En la tabla anteriormente expuesta se esgrime que fueron 90 emprendimientos
que fueron adjudicados, es decir cumplian con el componente de innovacion y todos los
requisitos financieros, administrativos y se incluian dentro de los requerimientos de los

sectores de inversion detallados en las Bases de cada programa.

Sin embargo, al momento de la suscripcion de los contratos para efectivizar las
obligaciones, 3 emprendimientos no suscribieron los instrumentos juridicos para
perfeccionar el financiamiento, esto se deriva principalmente a que los equipos de los
emprendimientos ya no podian cumplir con la cuota de aporte en el componente de

innovacion, ya sea porque no se encontraban en el pais o por conflictos internos.

Al ser recursos publicos si las partes no suscribian el instrumento que les genera
obligaciones no se podian establecer ningun tipo de sancién, es importante aclarar que
estos fondos se direccionaban a sectores de mercado especificos, permitiendo que los
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emprendedores puedan solucionar con nuevas alternativas de negocio o bienes y

servicios la problematica por ellos debidamente detallada en sus postulaciones.

Tabla 6 Sectores financiados por el Fondo

AGROEXPORTACION NO TRADICIONAL - AGROINDUSTRIA 16 $2,594,925.45
BIOTECNOLOGIA INDUSTRIAL (AGRICULTURA / MEDICINA) 8 $1,090,017.58
CANAMO INDUSTRIAL Y MEDICINAL/DERIVADOS 2 $397,571.83
CONSTRUCCION - VIVIENDA SOSTENIBLE 2 $499,611.00
EDUCACION - COMUNICACION 9 $1,068,783.80
FINTECH 4 $369,501.00
LOGISTICA PARA EXPORTACION 2 $436,659.00
MEDIO AMBIENTE 11 $1,155,061.58
SALUD (INDUSTRIA Y NUTRICION) 10 $1,480,882.79
SECTOR PETROLERO 2 $450,000.00
TECNOLOGIA (SOFTWARE - HARDWARE) 15 $1,536,741.11
TURISMO 4 $333,406.02
OTROS 2 $279,182.21

— T @ | susmnw

Fuente: (Ecuador, Junta de Fideicomiso del Fondo de Capital de Riesgo, 2019)

Desde el ano 2020 hasta el 2021 el Fideicomiso Fondo de Capital de Riesgo,
financié a 87 proyectos innovadores, con un aporte total de USD 11.692.343,37; este
aporte corresponde a un porcentaje de la inversion total de cada uno de los
emprendimientos, mismos que se ejecutaran en plazos determinados y teniendo un

retorno minimo en capital, sin embargo, su rentabilidad se mide en otros indicadores.
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Tabla 7 Indicadores del Financiamiento

| e 1369 Empleos directos

e 5476 Empleos indirectos

-

—
[ Principales Indicadores

™
.

e Aporte Fondo: 11.6 millones \
e Emprendedor: 11.8 millones

Fuente: (Ecuador, Junta de Fideicomiso del Fondo de Capital de Riesgo, 2019)

La generacion de empleo, el pago de impuestos, la entrada de divisas son la base
para que el Estado mida la rentabilidad social, a la fecha los emprendimientos algunos
ya han pasado su etapa de implementacion y estan en su etapa de operacién, las
mediciones con constantes, sin embargo, los resultados de acuerdo con las bases se las
podra medir en un tiempo estimado de 7 afios de acuerdo con lo que determine cada

uno de sus con tratos.

1.1.3.3 Desnaturalizacion del contrato de inversién para la entrega de fondos de
capital semilla por la junta de Fideicomiso Fondo de Capital de Riesgo.

Para desarrollar esta problematica hay que entender que los recursos entregados
por el Fondo de Capital de Riesgo son recursos publicos, y por ende de acuerdo a la
normativa vigente se deben cumplir con formalidades especificas; de la misma manera
el contrato de inversion instrumento utilizado por el Fondo para materializar las

obligaciones con los emprendedores tiene sus propias particularidades, por lo que es
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importante si estas se ajustan a lo que en realidad se obliga en los supuestos contratos

de inversién suscritos por el Fondo.
1.1.3.3.1 Contratos de Inversion suscritos por el Fondo de Capital de Riesgo.

De acuerdo con lo que determina Cddigo Organico de Planificacion y Finanzas
Publicas publicado en el Registro Oficial Suplemento No. 306 de 22 de octubre de 2020,
en su articulo 104 establece lo siguiente:

Prohibase a las entidades y organismos del sector publico realizar donaciones o
asignaciones no reembolsables, por cualquier concepto, a personas naturales,
organismos o personas juridicas de derecho privado, con excepcion de aquellas que
correspondan a los casos regulados por el Presidente de la Republica, establecidos en el
Reglamento de este Cddigo, siempre que exista la partida presupuestaria. (Ecuador,
Asamblea Nacional , 2010)

Si bien existe una prohibicion expresa con prohibicion de realizar asignaciones no
reembolsables a personas naturales o juridicas de derecho privado, no se pueden
desconocer las estipulaciones constantes tanto en el Codigo Organico de Economia
Social del Conocimiento e Innovacion, asi como en la Ley Organica de Emprendimiento
e Innovacién, que incentiva las asignaciones a emprendedores por medio de capital

semilla y capital de riesgo.

Si bien el Estado a la fecha ha entregado recursos no reembolsables bajo esta
modalidad, no siempre ha utilizado la figura juridica de contrato de inversién para
instrumentalizar las obligaciones de las partes. El Fondo Capital de Riesgo, al estar
compuesto por entes rectores nacionales como es el caso de la Secretaria Nacional de
Educacién Superior, Ciencia y Tecnologia SENESCYT, ha tratado de simular incentivos

a través de reglamentos expedidos en Acuerdos Ministeriales.

Es asi como, mediante Acuerdo Ministerial No. SENESCYT-2018-029 Publicado
en el Registro Oficial Edicion Especial No. 540 de 14 de septiembre de 2018, el ente
rector de educacion superior expidid el Reglamento de Incentivos Financieros y
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Administrativos a la Investigacion, Desarrollo Tecnologico y Trasferencia de Tecnologia,

el cual en su articulo 13 manifiesta:

Los actores del Sistema Nacional de Ciencia, Tecnologia, Innovacion y Saberes
Ancestrales podran desarrollar programas de capital semilla en el ambito de sus
competencias. Si como resultado del programa o proyecto para el fomento de la
innovacion social se pone en marcha un emprendimiento innovador que produzca
ganancias econdmicas, el Estado participara de la titularidad y beneficios econémicos
conforme a lo previsto en el Cédigo Organico de la Economia Social de los conocimientos,
Creatividad e innovacion, de entre el 5% y el 10%, para lo cual se debera considerar la
férmula de calculo del ANEXO Los montos correspondientes al porcentaje de la inversion
del Estado, que no formen parte de la participacion seran considerados como
asignaciones no reembolsables. En caso de no generar ganancias econdémicas,
habiéndose demostrado uso del capital semilla de conformidad con los parametros
establecidos en los programas acreditados, de asi evidenciarse en el resultado del
ejercicio econdémico, tendran en su totalidad, el caracter de asignaciones no
reembolsables. (Ecuador, Secretaria de Educacion Superior, Ciencia, tecnologia e

Innovacion, 2018).

El 20 de mayo de 2020, el Fondo de Capital de Riesgo, en Junta Virtual, aprobd y
expidio el Reglamento Técnico de Inversiones, instrumento que viabiliza la
implementacion de los procesos de seleccidn, asi como de adjudicacion de los
emprendimientos innovadores que ingresan a ser beneficiarios bajo su modelo de
emprendimiento innovador. (Ecuador, Junta de Fideicomiso del Fondo de Capital de
Riesgo, 2019)

Al analizar el Reglamento referido, existe una contradiccion o falta de prolijidad en
técnica legislativa por un lado de los equipos que redactaron el Reglamento y las
autoridades que lo aprobaron, ya que centrandonos de manera especifica para la entrega
de los recursos en calidad de capital semilla por parte del Fondo de Capital de Riesgo a
los emprendimientos adjudicados, el articulo 19 del referido instrumento normativo

determina:

Cuando un emprendimiento innovador sea aprobado por la Junta del Fideicomiso, se

procedera a la suscripcién del contrato respectivo con la entidad de derecho privado
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responsable del emprendimiento o proyecto. El contrato/convenio debera ser suscrito por

la Fiduciaria. (Ecuador, Junta del Fideicomiso del Fondo de Capital de Riesgo, 2020).

Si nos regimos al tenor literal del articulo citado, por ningun lago existe la inclusion
de la institucion juridica llamada contrato de inversion, claro esta que si hay la exigencia
de suscribir un contrato que genere obligaciones para las partes; sin embargo, en el
mismo Reglamento en el articulo 21, ya existe una determinacion de la figura a utilizarse
pues indica en su parte medular que: “El incumplimiento por parte de las entidades de
derecho privado, de una o varias de las condiciones y obligaciones estipuladas en este
reglamento, las bases, el contrato de inversion firmado con la Fiduciaria” (Ecuador, Junta

del Fideicomiso del Fondo de Capital de Riesgo, 2020).

Asi en el articulo 25 del mismo cuerpo reglamentario se vuelve a mencionar este
tipo de instrumento, que para efectos de esta investigacion se esgrime la parte medular
del articulo que indica lo siguiente: “Considerando que la experiencia nacional e
internacional exhibe el alto porcentaje de emprendedores que abandonan los proyectos
en etapas de ejecucion, se establecen recaudos como son los contratos de inversion
para capital semilla” (Ecuador, Junta del Fideicomiso del Fondo de Capital de Riesgo,
2020).

Existiendo ya disposiciones expresas es inevitable que las partes puedan
proponer otro tipo de instrumento, es asi como, sin cumplir con las formalidades
constantes en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, y su
reglamentacion, suscribieron 87 contratos de inversién, claro esta cumplen con requisitos
formales constantes en las Bases de Postulacion del Programa Capital Semilla, y cuyas
caracteristicas del contrato de inversion se analizan en el presente trabajo de

investigacion.

Para iniciar el contrato se ancla a unas Bases de Postulacion del Programa Capital
Semilla, mismas que fueron aprobadas en sesion de Junta de Fideicomiso Fondo de
Capital de Riesgo No. JF-012-002 el 29 de mayo del 2019, donde la Junta resolvié dar
por conocidas y aprobadas las BASES y herramientas de la convocatoria del Programa
MIPYMES del Componente Capital Semilla.
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Estas Bases de manera general se centran en instrumentar no solo los escenarios
y sectores que necesitan de inversion, sino también a los posibles actores que acrediten
su categoria de emprendedor y principalmente el proyecto que debe ser calificado como
innovador, por lo que para entender la l6gica de las Bases que generan los contratos de
inversion se analizara los tres puntos fundamentales que estan tanto en las Bases como

en los referidos contratos, siendo estas:

e El proceso de postulacion
e El proceso de Ejecucion de la Inversion

e La operacion del proyecto innovador

1.1.3.3.1.1El proceso de postulacion

De conformidad con las Bases del programa Mipymes Capital Semilla, previa una
difusién y socializacion a nivel nacional, el proceso de postulacion se realizo en linea a
través de la pagina web www.fondoemprende.gob.ec, cabe indicar que el fondo no
realiz6 de manera directa estos procesos, ya que, por disposicion normativa, contraté a
una consultora para que ejecute lo determinado en las bases, hasta llegar al proceso de
operacion del proyecto innovador.

A esta consultora se le denomino Operador del Fondo ya que en las definiciones
constantes en el punto 4 de las Bases del programa Mipymes Capital Semilla define a

este actor como:

Operadores: Se refiere a las personas naturales o juridicas, publicas o de derecho
privado, responsables de la ejecucion y del buen funcionamiento de los procesos
relacionados con las inversiones en emprendimientos innovadores. Para el caso del
“Programa Mipymes” se contara con un operador, que estara a cargo de la ejecucion de
la convocatoria, evaluacion, determinaciéon de los emprendimientos innovadores, a través
de la presentacion del dictamen técnico — econdmico y el seguimiento de los
emprendimientos innovadores elegibles. (Ecuador, Junta de Fideicomiso del Fondo de
Capital de Riesgo, 2019).

Este operador una vez realizado la postulacion, asi como de verificar el

cumplimiento de los requisitos minimos, mismos que estan reglados debido a que el
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programa Mipymes Capital Semilla, requeria del cumplimiento de ciertas formalidades
para su postulacion, que dentro de este proceso la parte innovadora y su viabilidad serian
de importancia.

Si bien para el cumplimiento de estas, las formalidades podian ser subsanadas,
muchos de los proyectos que postularon se quedaron en esta etapa, pero los que
avanzaron, por la complejidad del proceso y principalmente al estar involucrados
recursos publicos, la verificacion de los aportes que proponian debia estar sustentada y

justificada.

Para el manejo del financiamiento, estudiaron la figura de entrega de un modelo
financiero para los emprendimientos en el cual se evalud la pertinencia de este, la utilidad
que se generaria a favor del emprendedor, asi como los afos en los cuales puede existir

un retoro global del financiamiento y de la inversion realizada por el privado.

Una de las entidades estatales fundamentales bajo sus competencias y
atribuciones para avanzar en esta etapa es la Secretaria Nacional de Educacion
Superior, Ciencia y Tecnologia con sus siglas “SENESCYT”, pues al ser el ente rector
de la innovacion en el Estado, emitio las respectivas acreditaciones como proyectos

innovadores.

Al contar con un modelo financiero para la acreditaciéon de los proyectos, en el
caso de los proyectos acreditados, para que continue con sus etapas el equipo técnico
del operador se encargaba de preseleccionarlos, puntuando de esta manera a cada uno

de estos componentes de acuerdo con su contrato de consultoria suscrito.

Si bien estos procesos singularmente parecen faciles de cumplir y principalmente
en plazos cortos, de 393 postulaciones unicamente fueron adjudicados 87 proyectos por
la Junta de Fideicomiso Fondo Capital de Riesgo, para lo cual se suscribieron contratos
de inversion, protocolizados ante notario publico los cuales hasta la fecha sus contratos

siguen vigentes.
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1.1.3.3.1.2El proceso de Ejecucion de la Inversiéon

Con lo estipulado en el reglamento técnico sobre el contrato de inversion, figura
utilizada para la adjudicacion con los emprendedores, el cual fue conocido y aprobado
mediante Resolucién de Junta No. JV-25-002-01 de 28 de enero de 2021 de la Junta de
Fideicomiso Fondo de Capital de Riesgo, mismo que fue utilizado para todos los

contratos.

Para efectos de la investigacién se analiza un contrato de inversion suscrito de
unos de los proyectos adjudicados como lo es, el proyecto innovador denominado
“‘ELECTRORUIDQO”, mismo que mediante resolucién No. JV-027-002.01 de 23 de marzo
del 2021, la Junta del Fideicomiso Fondo de Capital de Riesgo de acuerdo con las bases

de postulacién, aprobéd su inversion.

En la clausula séptima del contrato de inversidn suscrito se detallan los valores a
ser invertidos por las partes, es decir por un lado el Fondo de Capital de Riesgo, y por
otro lado el emprendedor adjudicado, estos valores responden a los aprobados en la
junta del Fideicomiso, en este caso se utiliza como ejemplo el aprobado para el proyecto
ELECTRORUIDO.

Tabla 8 Montos de inversion proyecto ELECTRORUIDO

NOMBRE DE LOS MONTO
APORTANTES APROBADO

PROYECTO

FONDO CAPITAL
SEMILLA

USD 97.837,11
ELECTRORUIDO

EMPRENDEDOR USD 30.751,10

TOTAL USD 128.588,21

Fuente: (Ecuador, Junta Fideicomiso Fondo Capital de Riesgo, 2021)
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Es decir, de acuerdo con el detalle de la tabla del 100% del total de la inversion le
corresponde al emprendedor asumir el 23,91% de esta, mientras que el aporte
correspondiente al capital semilla del Fondo Capital de Riesgo, se establece que tiene
un equivalente de 76,09% de la totalidad del Proyecto Aprobado ELECTRORUIDO.

La implementacién de los proyectos de acuerdo con el contrato de inversion
cuenta con dos tipos de plazo, el primero que versa exclusivamente de la ejecucion de
la inversion dada en calidad de aporte por el Fondo Capital de Riesgo; y, el segundo es
el tiempo que tiene para operacion del emprendimiento innovador para generar

utilidades.

Con forme a lo determinado en las bases de postulacion del programa esta
rentabilidad también es entendida en dos posibilidades, es decir que se habilita la opcion
de lo aprobado, mismas que constan en las Bases del Programa, es decir se habilita la
opcion de la inexistencia de retorno, y también la de generar rentabilidad.

Tabla 9 Forma de reparto de la rentabilidad

UTILIDADES FORMA DE REPARTO

Si el emprendimiento Si transcurrido un plazo de tres afos contados
no genera ganancias desde que se ejecutd la inversion y no se hayan
econdémicas reportado ganancias econdmicas, debidamente
verificado el hecho los recursos invertidos por el fondo
tendran en su totalidad el caracter de asignacion no

reembolsable.

Si el emprendimiento Si el proyecto innovador utilidad el Fondo
genera ganancias participara de la titularidad y beneficios economicos
econdémicas del 8% durante el tiempo de permanencia de este.
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La caracteristica de la inversion con fondos no reembolsables permite que los
proyectos innovadores no se aten al pago de una deuda, ya que de acuerdo al reparto
de utilidades constantes en los contratos de inversion si existe éxito en estos se pagara
unicamente el 8%, es decir, tomando como referencia el contrato No. 022-
ELECTRORUIDO- 2021, en la cual el Fondo de Capital de Riesgo aport6 NOVENTA Y
SIETE MIL OCHOCIENTOS TREINTA'Y SIETE (USD 97.837,11) ddlares de los Estados
Unidos de Norte América 11/100, luego de toda la operacion el retorno para el Fondo
seria un monto de DIEZ MIL DOSCIENTOS OCHENTA Y SIETE (USD 10.287,06)
dolares de los Estados Unidos de Norte América 06/100.

Bajo este criterio expuesto sobre la mayor rentabilidad que recibiria el Estado, se
encuentra en la generacion de empleos, asi como social y la implosién de tributos, dando
como resultado beneficios sociales y fiscales en el caso de los proyectos adjudicados,
esto de acuerdo con lo establecido en las bases aprobadas de los programas.

El ingreso de los recursos entregados por el Fondo en calidad de capital semilla a
las cuentas del emprendedor se registran como donaciones, es decir, no generan
impuestos para los ejercicios fiscales, los cuales son asumidos por los emprendedores,
este hecho no esta contemplado en los modelos financieros, peor aun en la tabla de

ejecucion de la inversion.

Para el emprendedor es un problema ya que su proyeccion de inversiéon que
aporta como contraparte no contempla el pago de estos rubros, por lo que desde el inicio
las imposiciones fiscales a los proyectos inician generando tributos para el Estado,
cumpliendo de esta manera lo dispuesto por el Codigo Organico de Planificacion y
Financias Publicas y la Ley de Régimen Tributario Interno.

1.1.3.3.1.3La operacioén del proyecto innovador

La operacion de los proyectos de innovadores inicia una vez culmine la ejecucion

de la inversion entregada de acuerdo a las bases aprobadas por el Fondo de Capital de
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Riesgo, actividad liderada por el Operador del Fondo y tiene una duracién de
conformidad al plazo establecido en cada uno de los contratos de inversion suscritos.

En esta fase el operador debe elaborar y presentar de forma permanente informes
de seguimiento ex post para velar por los resultados que esta produciendo el proyecto
innovador, reflejando de esta manera la gestion administrativa financiera de las
inversiones realizadas, brindando asesoria a los emprendedores para que las
proyecciones de rentabilidad contengan una proyeccién financiera real, para justificar en
el tiempo la desinversion ya sea con rentabilidad o no de acuerdo a la desinversion

establecida.

Es importante destacar que en este proceso de acuerdo a lo determinado en las
bases aprobadas por el Fondo de Capital de Riesgo se refleja la sostenibilidad de cada
proyecto postulado, ya que los emprendedores deberan asumir nuevos rubros, los cuales
se destinaran a la estabilidad del proyecto, mismos que pueden ser utilizados en talento
humano, o la adquisicién de bienes y servicios, haciendo alusidén al avance y sustento

del proyecto.

Si ejecutadas estas nuevas inversiones bajo la asesoria del operador del fondo se
demuestra que el proyecto no es rentable y por ende no genero las utilidades esperadas
y propuestas en el modelo financiero de la postulacion, se instrumentaran todos los
informes necesarios para que estos recursos entregados sean considerados como no
reembolsables y por ende no los asuma el emprendedor, quien agotd todas las

posibilidades de negocio.

1.1.3.3.2 La desnaturalizacién del contrato de inversién por el Fondo Capital de
Riesgo

La presente investigacion tiene como finalidad demostrar que existe una
desnaturalizacion del contrato de inversion concebido en la legislacion ecuatoriana, este
determinado en el Cdédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, y el
contrato de inversion utilizado por el Fondo Capital de Riesgo para generar obligaciones

entre el Estado y emprendedores adjudicados.
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Para entender de mejor manera esta tesis, debemos entender el significado de
desnaturalizacion de acuerdo con el doctrinario Ossorio, es: “incumplir los requisitos que
la naturaleza o las leyes imponen como fundamentales” (Osorio, 2000, p. 320), es de
decir es el cambio de algo natural o en su defecto reglado, por algo que a criterio de

terceros se considera natural, aunque no este reglado.

El contrato de inversion como institucion juridica de acuerdo se ha desarrollado
en este trava de investigacion y de conformidad a lo que determina la normativa legal
vigente permite que los inversionistas puedan recibir del Estado seguridad juridica y
principalmente reduccion en sus tributos, hecho que lo convierte en un instrumento

atractivo con caracteristicas propias.

Para desglosar la desnaturalizacidén producida en la utilizacion de los contratos de
inversion por el Fondo Capital de Riesgo, se deben analizar sus principales

componentes:

a) De la Postulacion.- Si bien en los contratos de inversion suscritos por el fondo,
cuentan con una postulacion, esta sirve mas para justificar la inyeccidn de
recursos del Estado para la generacion e implementacion de proyectos
innovadores, hecho que no sucede con las postulaciones regladas para el contrato
de inversion derivado del Cdédigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, ya que la postulacion inclusive puede darse cuando los proyectos ya
estan en operacion, siendo estos privados o en ejecucidon de concesiones

publicas.

b) De la Calificacion.- Los contratos de inversion reglados luego de su postulacion
son analizados y entran a una valoracién por parte del Comité Estratégico para la
Atraccion de Inversiones, el cual analizada su pertinencia, requisitos y beneficios
que genera el mismo para aprobarlos, mientras que en los contratos de inversion
emitidos por el Fondo, son valorados la calidad de los emprendedores y la
pertinencia de los emprendimientos, y aprobados por la Junta de Fideicomiso
Fondo de Capital de Riesgo, integrada por 5 ministerios.
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De la suscripcidn.- en los contratos de inversion la autoridad competente para la
suscripcion de estos es el titular del Ministerio de Produccion, Comercio Exterior,
inversiones y Pesca, previa aprobacién del Comité Estratégico para la Atraccion
de Inversiones, particular que no sucede en los contratos de inversion emitidos
por el Fondo ya que al estar sujetos a un fideicomiso el que ejerce la
representacion legal de acuerdo al contrato constitutivo es su administrador en

este caso la Corporaciéon Financiera Nacional.

De las inversiones.- La principal diferencia de los contratos de inversion reglados
como los suscritos por el Fondo es la conceptualizacion de inversiones, mientras
en el primero es una inversion propiamente dicha en el segundo es un
financiamiento compartido con los emprendedores para la ejecucidn de un
emprendimiento innovador, si bien la reglamentacion emitida por el Fondo al
aporte que realiza este le da la categoria de inversién, no puede dejar de observar
lo determinado en el articulo 425 de la Constitucién de la Republica, el cual

determina:

El orden jerarquico de aplicaciéon de las normas sera el siguiente: La Constitucion;
los tratados y convenios internacionales; las leyes organicas; las leyes ordinarias;
las normas regionales y las ordenanzas distritales; los decretos y reglamentos; las
ordenanzas; los acuerdos y las resoluciones; y los demas actos y decisiones de

los poderes publicos. (Ecuador, Asamblea Constituyente, 2008).

En este sentido no se puede cambiar la naturaleza de un contrato normado en
una ley superior de acuerdo al ordenamiento juridico esto es la jerarquia
normativa, en este caso en un Codigo Organico, y este se ejecute o se cambie

mediante resoluciones de autoridades administrativas.

De los beneficios tributarios. - Si bien las inversiones se amparan en procesos
de reduccién de las cargas impositivas, existe una diferencia sustancial entre los
contratos de inversion y los suscritos por el Fondo, debido a que los primeros, son
beneficiados de manera directa de conformidad con el Cédigo Organico de la



49

Produccion, Comercio e Inversiones, que regula la disminucion en el impuesto a

la renta de conformidad a lo que dispone la Ley de Régimen Tributario Interno.

Mientras que en los otros contratos de inversion se sujetan al Reglamento de
Incentivos Financieros y Administrativos a la Investigacion, Desarrollo
Tecnologico y Trasferencia de Tecnologia, norma emitida por una entidad con
rango de Ministerio mediante Acuerdo, lo cual es imposible de aplicar de manera
directa para los emprendedores, llegando a ser esta norma una antinomia por no
poder aplicarse y ser contraria a lo dispuesto en el articulo 301 de la Constitucion

de la Republica, que establece:

Solo por iniciativa de la Funcion Ejecutiva y mediante ley sancionada por la
Asamblea Nacional se podra establecer, modificar, exonerar o extinguir
impuestos. Sdlo por acto normativo de 6rgano competente se podran establecer,
modificar, exonerar y extinguir tasas y contribuciones. Las tasas y contribuciones
especiales se crearan y regularan de acuerdo con la ley. (Ecuador, Asamblea
Constituyente, 2008)

La intencidn del Fondo Capital de Riesgo, de cofinanciar con emprendedores
proyectos calificados como innovadores no es errada ni esta fuera de la ley, sin embargo
bajo los criterios analizados en el presente trabajo de investigacion, la figura juridica
utilizada por el Fondo del Fideicomiso para la entrega de aportes en calidad de capital
semilla en sus programas aprobados no se ajusta a lo que el Codigo Organico de
Produccion, Comercio e Inversiones norma en su articulo 25 que es el contrato de
inversion; por sus cualidades y caracteristicas deberia haberse utilizado otra figura
juridica como es el contrato de coejecucién, mismo que permite también la generacion

de obligaciones entre las partes.

Para poder aplicar el contrato de inversion como tal se debe realizar cambios
normativos al Cédigo Organico de Produccion, Comercio e Inversiones en su articulo 25,

permitiendo que los contratos derribados de la entrega de fondos reembolsables o no
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reembolsables por el Estado en calidad de capital semilla se ajusten y reciban beneficios

tributarios que se otorgan a los contratos de inversion.

Por lo que como resultado del analisis en este trabajo de investigacion mi
propuesta se focaliza a la presentacion de una propuesta de reforma de ley, en este caso
al Codigo Organico de Produccidon, Comercio e Inversiones en su articulo 25, permitiendo
que los adjudicatarios de los contratos de inversion obtengan los beneficios establecidos
por ley, la cual sera desarrollada en los capitulos posteriores.
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CAPITULO I
2 METODOLOGIA

La metodologia permite es el medio por el cual por el cual permite desarrollar la
investigacion en funcidn del problema planteado y de los objetivos trazados, es asi como
para el doctrinario Manuel Cortez Iglesias, menciona que: “La Metodologia es la ciencia
que nos ensefa a dirigir determinado proceso de manera eficiente y eficaz para alcanzar
los resultados deseados y tiene como objetivo darnos la estrategia a seguir en el proceso”
(Cortéz & Iglesias, 2004).

Es asi que bajo los parametros expuestos en esta investigacién se utilizara el
meétodo cientifico, ya que este es un medio de cognicion, y un conjunto organizado,
sistematico y logico de las leyes, categorias, etapas, procesos y técnicas que llevadas
en la practica nos permiten generar el conocimiento cientifico sobre un determinado
objeto de estudio; y sera de importancia dentro del desarrollo de la investigacion, ya que
la misma debe generarse en funcion de principios y procesos ya organizados los cuales
a través de los otros métodos permitiran no solo la investigacion del problema sino la

emision de posibles soluciones aplicables a la realidad actual.

2.1 Tipo de investigacion

Este trabajo de investigacion por su naturaleza se ha desarrollado de forma mixta,
es decir, se ha utilizado tanto la investigacion de campo (encuestas) como la
investigacion documental en este caso normativa y trabajos de investigacion. Cada una
de estas han permitido sustentar las tesis planteadas en el desarrollo del trabajo

investigativo.

Por un lado, Alfonso I, conceptualiza a la investigacion como: “un procedimiento
cientifico, un proceso sistematico de indagacion, recoleccidén, organizacion, analisis e
interpretacion de informacion o datos en torno a un determinado tema. Al igual que otros
tipos de investigacion, éste es conducente a la construccidn de conocimientos” (Alfonso,
1995).
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Cabe indicar que para esta investigacion y su elaboracion se han revisado
documentos fisicos como documentos digitales, elementos doctrinarios, bases legales y
bases reglamentarias, y principalmente instrumentos juridicos como son los contratos de

inversion, analizando propiamente el tema principal de este trabajo de investigacion.

La informacion deviene de muchas fuentes como libros, revistas inclusive trabajos
de investigacion previos, y como lo menciona Rizo J., “el conocimiento se construye a
partir de su lectura, analisis, reflexién e interpretacién de dichos documentos. En dicho
proceso se vive la lectura y la escritura como procesos de construccidn de significados,

vistos en su funcion social” (Rizo, 2015).

En lo que respecta a la investigacion de campo permite a perfeccionar al método
cientifico, ya que permite recoger el verdadero problema en este caso con acercamientos
directos a los actores implicados dentro de este trabajo investigativo. Al mismo tiempo
también facilita la identificacion de posibles soluciones basados en los conocimientos
juridicos extraidos por el estudio y por la investigacion documental.

Se utilizé la investigacion de campo ya que de esta manera posibilitd conocer la
realidad de los emprendedores que han suscrito los contratos de inversién, tomando en
cuenta que estos fueron otorgados bajo un proceso reglado y llevado por el Estado; es
decir que las fuentes que aportan la informacion y datos son de manera directa,
permitiendo estructurar criterios y conclusiones a través de los diversos instrumentos
aplicados tales como: encuestas, estudios de los contratos, practicas de campo entre
otros.

2.2 Poblacién y muestra

La poblacion o universo sujeto a estudio es el conjunto agregado del numero de
elementos que de acuerdo con el trabajo de investigacion son los emprendedores que
suscribieron los contratos de inversion con el Fondo de Capital de Riesgo; aclarando que
estos son los que tienen caracteristicas comunes descritas en el problema de la

investigacion.
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En este caso la poblacion esta determinada por un factor numérico, ya que existen
registrados 87 contratos de inversion, los cuales se encuentran en su etapa de ejecucion
de la inversién o en operacion, con la caracteristica que todos estan vigentes a la fecha

de la realizacion del trabajo investigativo.

Por el indice de la poblacién referida para determinar la muestra se tomara el
universo de los 87 emprendedores que suscribieron el contrato de inversion con el Fondo
de Capital de Riesgo, dicha muestra de la investigacion se tomara el porcentaje

correspondiente de acuerdo con lo que determina la férmula establecida para el efecto.

N = n= N (pq)
- 2
W-1)(3) +®@a)

o= W= 87(0,80)(0,20)
- - 2
(1000—1)((1’%) +(0,80)(0,20)

_ _ 87(0,16)
q=20,20 n= (87-1)(0,039)2+(0,16)

n = 13,92
(86)(0,001526) +0,16

E=0,05

13,92

K=1,28 = —
0,1312+0,16

13,92

" 0,2912

n= 47,79 = 48

Con respecto a la muestra de este trabajo de investigacion, por el numérico de los
proyectos adjudicados y bajo un analisis de preguntas que se han establecido, se ha
considerado una parte de la poblacion de estos proyectos destinada para la
investigacion, por cuanto se han aplicado a un total de 49 emprendedores, encuestas

anexadas a este trabajo.
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2.3 Instrumentos y técnicas de recoleccién de datos

Existen varios instrumentos y técnicas que permiten la recoleccion de datos, de
acuerdo con diversos pensadores como Arias, F. (2006) el cual califica a estos como:
‘las distintas formas o maneras de obtener la informacion.” (Arias, 2006). Mismos que
son utilizados en los procesos de investigacion y principalmente en cualquiera de sus
etapas con la finalidad de proveer sustento a las conclusiones generadas de los objetivos
planteados.

Hay diversos instrumentos y técnicas para recolectar datos, entre ellos: las
encuestas, que pueden ser personales, por teléfono, por correo, y on-line. En el caso de
esta investigacion se utilizo el cuestionario tipo encuesta con quince (15) preguntas de
respuestas polindbmicas; el cual fue aplicado de manera personal a la muestra
seleccionada. El cuestionario tipo encuesta que se utilizé tuvo como propdésito recoger
informacion sobre la eficacia de las medidas cautelares especialmente, cuando los

alimentantes son personas que pertenecen a las familias en pobreza extrema.

En esta misma linea Tamayo Charles y Silva Isabel, mantienen los criterios
respecto a los instrumentos y técnicas de investigacion para la recoleccién de datos son:
“‘la naturaleza del objeto de estudio; las posibilidades de acceso con los investigados; el
tamano de la muestra; los recursos con los que se cuenta; la obtencidn de datos y el tipo
y naturaleza de la fuente de datos” (Tamayo & Silva, 2014).

El mas usado es la observacién al ser una técnica eminentemente empirica,
siendo el mas usado dentro del mundo de la investigacion cientifica, ya que permite
examinar los hechos, de manera natural y espontanea, con un proposito ya
determinando, tomando en cuenta que la relacion entre los actores y el hecho analizado
mantienen una relacion directa, permitiendo recolectar datos y posteriormente

sistematizarlos.

Por otro lado, la encuesta que permitira recopilar informacion de varios actores en
este caso emprendedores que suscribieron contratos de inversion con el Fondo Capital

de Riesgo, cuyas opiniones directas interesan al hecho analizado y que mediante un
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cuestionario que es elaborado previamente, se puede conocer la valoracion y el criterio

de los encuestados sobre el problema de la investigacion.

2.4 Métodos de Investigacion

Para el desarrollo de la investigacion como se ha mencionado se utilizara el
método cientifico, logrando de esta manera establecer de manera clara tanto las causas
del problema de investigacion; asi como, los objetivos planteados. La importancia del
uso de métodos de investigacion radica esencialmente en que brindan al investigador
como al proceso de investigacion herramientas para que este se realice de manera

adecuada, ordenada y secuencial.

La investigacion realizada no puede ser minimizada, ya que por el objetivo
planteado a través de los métodos se desvirtuaran actos y hechos realizados por la
administracion publica, por los métodos a utilizarse merecen la confianza del caso y

limitandonos a utilizar los siguientes: analisis, sintesis, inductivo, deductivo, y critico.

2.4.1 Método de analisis

Analizar bajo su concepto literal sabemos que es la forma de ordenar y categorizar
los conocimientos la informacion y datos adquiridos, con la unica finalidad en el caso que
nos ocupa de responder a la pregunta generada por el problema de investigacion, asi
como también dilucidar la eficacia de lo analizado respecto a los objetivos planteados en
el presente trabajo.

Con la base adquirida mediante la investigacion se sumara conocimientos
generales, para determinar las posibles omisiones que conllevan a la desnaturalizacion
de los contratos de inversion suscritos entre los emprendedores y el Fondo de Capital de
Riesgo, ya que el estudio de este problema del todo a las partes que lo componen,

conlleva un proceso de comprension y explicacion técnica y juridica mas plena del objeto.

2.4.2 Método de sintesis

El método de sintesis permite desarrollar tesis de lo simple a lo compuesto,

permitiendo generar estructuras de investigacion con generacion de resultados, ya que
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la estructuracidon de la investigacion no solamente se queda en la recopilacion de la
informacion o en el analisis de esta, pues se requiere la forma y medio para generar

ideas conclusivas en los hechos investigados.

Las conclusiones siempre dependeran de la capacidad de comprension y
principalmente de la forma de sintetizar lo aprehendido, ya que los temas de estudio si
solo se quedan en un caracter informativo no se lograria cumplir con los objetivos
planteados. En el caso de esta investigacion, siempre iniciamos de lo particular que es
el contrato de inversion suscrito por los emprendedores y el Fondo de Capital de Riesgo,
instrumento que permitira identificar si existe o no una desnaturalizacion frente a los

contratos de inversion normados en la legislacion vigente.

2.4.3 Meétodo inductivo

La aplicacion de este método permite inferir cierta propiedad a partir de hechos
particulares, es decir logra el transito de lo particular a lo general, con esto se pretende
lograr determinar los aspectos fundamentales del contrato de inversion en la legislacion
ecuatoriana, partiendo del analisis concreto de los contratos suscritos por los

emprendedores y el Fondo de Capital de Riesgo.

De la aplicacion de este método inductivo se llega a la conclusion, que el contrato
de inversidn es una institucion juridica utilizada por inversionistas que pretenden adquirir
beneficios fiscales, y que este tipo de contrato no necesariamente cubre todas las formas

de inversion o financiamiento que maneja el Estado a través de sus entes rectores.

2.4.4 Método deductivo

A través de este método se partira de aspectos generales conocidos, aceptados
como varios por la ciencia, se procura lograr llegar a los problemas planteados en la
investigacion, claro esta considerando la premisa general que es la institucion juridica
“contratos de inversion”, misma que mor razonamiento y estudio complexivo identificara
los problemas y posibles soluciones ya en los contratos suscritos por los emprendedores
y el Fondo de Capital de Riesgo, analizados y estudiados dentro de esta investigacion.
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La aplicacion de método se inicia con el analisis de los postulados, leyes,
principios, que son de aplicacion universal y, bajo el imperio del razonamiento deductivo
se comprueba su validez para aplicarlos luego de manera particular. Es asi como bajo
este método se parte de las conclusiones por ejemplo que existen otros instrumentos
juridicos que generan obligaciones entre las partes que no son necesariamente contratos

de inversion, de acuerdo con la naturaleza de la investigacion.

2.4.5 Meétodo critico

Segun Eleanora Cebotarev este es “un método analitico y autorreflexivo,
tedricamente sustentado, de critica de ideologias y practicas convencionales; incluyendo
la vida cotidiana, los sistemas politicos, el método cientifico de crear conocimientos y los
del mismo pensamiento critico” (Cebotarev, 2003).

En el presente caso y de conformidad con la investigacion realizada este método
critico permite observar la falta de prolijidad por parte de la administracion publica al
momento de aplicar instrumentos juridicos para cubrir sus obligaciones con particulares;
al mismo tiempo, faculta al amparo de la informacion recibida y analizada en dar

alternativas que pueden ser acogidas o no por los actores involucrados.

2.5 Analisis de Resultados
2.5.1 Formulario de la encuesta

Las encuestas tuvieron un proposito fundamental para el desarrollo del trabajo de
investigacion, ya que con la recoleccion de datos en funcion de la muestra generada de
una poblacion especifica, mediante procesos estadisticos permitieron recolectar
informacion de primera mano, y sistematizarla, logrando de esta manera una apreciacion
real y actual de los actores sujetos al hecho analizado, el formulario planteado cuenta
con 9 preguntas, los encuestados respondieron con una (X) en las opciones (Si) (No) y
(No Recuerda). El formulario presentado para la recoleccion de datos es el siguiente:
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MET

IVERSIDAD
TROPOLITANA

N
=

Tl

Mi nombre es José Patricio Guaman Gallo y estoy participando en un estudio para
la Universidad Metropolitana, y solicito a usted, su colaboracién y veracidad
respondiendo el siguiente cuestionario. Por favor sirvase llenar la siguiente encuesta que
servird para obtener datos veridicos del tema “DESNATURALIZACION DEL
CONTRATO DE INVERSION PARA LA ENTREGA DE FONDOS DE CAPITAL
SEMILLA POR LA JUNTA DE FIDEICOMISO FONDO DE CAPITAL DE RIESGO” de
usted dependera la seriedad y transparencia de los resultados que se obtendra al

finalizar esta encuesta. Por su amable colaboracion gracias.

Instructivo: Exprese su respuesta con una “X” en una sola de las opciones

elegidas.
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ENCUESTA

1.- ¢ Ha participado en un proceso de seleccion de emprendimientos innovadores

ante el Fondo de Capital de Riesgo?

e Si ( )
* No ( )
e No Recuerda ( )

2.- ¢ El Fondo en sus Bases del Programa al cual participd, indicd que entregaba

recursos en calidad de financiamiento o de inversion?

e Si ( )
* No ( )
e No Recuerda ( )

3.- ¢ De los aportes del Estado que usted recibio, en su contabilidad los registro

como donaciones?

e Si ( )
* No ( )
e No Recuerda ( )

4.- ; Conoce qué es un contrato de inversidon y en qué Ley esta regulado?

e Si ( )
* No ( )
e No Recuerda ( )

5.- ¢ Usted suscribio un contrato de inversion con el Fondo de Capital de Riesgo?
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e Si ( )
* No ( )
e No Recuerda ( )

6.- ¢Ha recibido alguna notificacion o informacion sobre las exoneraciones

tributarias que tendria el contrato de inversion que suscribié con el Fondo de Capital de

Riesgo?
o Si ( )
* No ( )
e No Recuerda ( )

7.- ¢(Desde la vigencia de su contrato de inversion ha mantenido algun tipo de

relacion con el Ministerio de Produccién, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca?

e Si ( )
* No ( )
e No Recuerda ( )

8.- ¢ Considera usted que el contrato de inversion suscito con el Fondo de Capital
de Riesgo, le da seguridad juridica del proyecto innovador?

e Si ( )
* No ( )
e No Recuerda ( )

9.- ¢ Durante la ejecucion de su contrato de inversion se ha visto que vulneran sus

derechos como emprendedor, por el incumplimiento de clausulas contractuales?



2.5.2

Si (
No (
No Recuerda (

)
)

Analisis e interpretacion de resultados

61

PREGUNTA 1.- ;Ha participado en un proceso de selecciéon de

emprendimientos innovadores ante el Fondo de Capital de Riesgo?

Tabla No. 10 Postulacién en procesos de seleccién

VARIABLE FRECUENCIA PORCENTAJE
Sl 49 100
NO 0 0
NO RECUERDA 0 0
TOTAL 49 100
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Figura 1 Postulacion en procesos de seleccion

PORCENTAIJE

0% 0%

= S|
= NO
= NO RECUERDA

Interpretacion:

De acuerdo a la pregunta planteada 49 personas derivadas de la muestra
detallada que equivalen al 100% expresa que ha participado en procesos de seleccién
de emprendimientos innovadores, especificamente ante el Fondo de Capital de Riesgo.
Evidentemente los encuestados, aunque mantengan una linea afirmativa era importante
conocer si postularon, ya que una las caracteristicas propias de los contratos de inversion
es que los interesados postulen, hecho que ha sido explicado en el desarrollo de esta

investigacion.

PREGUNTA 2.- ;ElI Fondo en sus Bases del Programa al cual participo,

indic6 que entregaba recursos en calidad de financiamiento o de inversiéon?

Tabla 10 Recursos como financiamiento o inversion



VARIABLE FRECUENCIA PORCENTAJE
SI 20 40,82
NO 15 30,61
NO RECUERDA 14 28,57
TOTAL 49 100

Figura 2 Recursos como financiamiento o inversion

PORCENTAIJE
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Interpretacion:

Segun esta pregunta realizada la mayor parte de las personas encuestadas 20

asignaciones no reembolsables.

PREGUNTA 3.- ;De los aportes del Estado que usted recibié, en su

contabilidad los registré6 como donaciones?

Tabla 11 Registro de los aportes del Estado

que equivalen al 40,82% reconoce que, si conocia que el Fondo de Capital de Riesgo
entregaba fondos en calidad de inversion, 15 encuestados que equivalen al 30,31%
expresan que no saben si existié una inversién o un financiamiento por parte del Fondo,
y 14 personas que equivale al 28,57% indica que no recuerda el contenido de las bases
de postulacién. Sin lugar a duda las personas encuestadas asumen desconocen la
diferencia entre financiamiento e inversién, particular que también fue desarrollado en el
trabajo de investigacion, ya que en las mismas bases se confunden estos conceptos, sin
embargo, por las definiciones aceptadas se entiende que son inversiones de

VARIABLE FRECUENCIA PORCENTAJE
Sl 30 61,22
NO 12 24,49
NO RECUERDA 7 14,29
TOTAL 49 100
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Figura 3 Registro de los aportes del Estado

PORCENTAIJE

Interpretacion:

Segun esta pregunta realizada la mayor parte de las personas encuestadas 30
que equivalen al 61,22% reconoce que de los aportes entregados por el Fondo de Capital
de Riesgo en sus registros contables se asentaron como donaciones, 12 encuestados
que equivalen al 24,49% expresan que no saben la forma en que se realizaron los
registros contables, y 7 personas que equivale al 14,29% indica que no recuerda la forma
de registro de los aportes entregados por el Fondo. Estas respuestas pueden deducirse
a que no todos los emprendedores manejan las cuentas de forma directa, ya que por la
naturaleza de los recursos deben mantener asesores contables, este hecho demuestra

que ellos se dedican a la parte técnica y no financiera.

PREGUNTA 4.- ;Conoce qué es un contrato de inversion y en qué Ley esta
regulado?

Tabla 12 Conocimiento del contrato de inversion



VARIABLE FRECUENCIA PORCENTAJE
SI 19 38,78
NO 30 61,22
NO RECUERDA 0
TOTAL 49 100

Figura 4 Conocimiento del contrato de inversién

PORCENTAIJE

NO RECUERDA
0%

Interpretacion:

66

Segun esta pregunta realizada la mayor parte de las personas encuestadas es

decir 30 encuestas que equivalen al 61,22% reconoce que el desconocimiento de la

normativa actual, es decir no saben que es el contrato de inversion y 19 encuestados

que equivalen al 38,78% expresan que si conocen la legislacion en lo referente al

contrato de inversion. Estas respuestas deducen a que esta figura juridica no es de uso
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comun, por lo que no saben en qué norma se estipula y peor aun sus caracteristicas y
beneficios, demostrando inclusive la despreocupaciéon de las figuras que utilizadas al

momento de contraer obligaciones.

PREGUNTA 5.- ;Usted suscribié un contrato de inversiéon con el Fondo de
Capital de Riesgo?

Tabla 13 Suscripcion de contrato de inversion

VARIABLE FRECUENCIA PORCENTAJE
SI 49 100,00
NO 0 -
NO

RECUERDA 0 -
TOTAL 49 100

Figura 5 Suscripcion de contrato de inversion

PORCENTAIJE

NO NO RECUERDA
0% 0%
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Interpretacion:

Segun esta pregunta realizada toda la muestra encuestada es decir 90 personas
que equivalen el 100% reconoce que ha suscrito un contrato de inversion con el Fondo
de Capital de Riesgo. Esto demuestra y ratifica que los encuestados si recibieron aportes
del Restado y mantienen obligaciones pendientes de caracter contractual derivadas del
capital semilla recibido.

PREGUNTA 6.- ;Ha recibido alguna notificaciéon o informacién sobre las
exoneraciones tributarias que tendria el contrato de inversion que suscribié con el

Fondo de Capital de Riesgo?

Tabla 14 Exoneraciones tributarias

VARIABLE FRECUENCIA PORCENTAJE
Sl 0 -
NO 40 81,63
NO

RECUERDA 9 18,37
TOTAL 49 100
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Figura 6 Exoneraciones tributarias

PORCENTAIJE

Sl
0%

Interpretacion:

Segun esta pregunta realizada la mayor parte de las personas encuestadas es
decir 40 encuestas que equivalen al 81,63% reconoce que no ha recibido ningun tipo de
notificacidn respecto de las exoneraciones tributarias derivadas del contrato de inversién
suscrito con el Fondo de Capital de Riesgo y 9 encuestados que equivalen al 18,37%
expresan que no recuerdan si recibieron alguna informacion respecto a la pregunta
planteada. Esta pregunta es importante ya que una de las caracteristicas constantes en
el contrato de inversion regulado por el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, determina beneficios impositivos, y al no contar con estos, simplemente

estariamos bajo otra figura juridica menos un contrato de inversion.

PREGUNTA 7.- ; Desde la vigencia de su contrato de inversion ha mantenido
algun tipo de relacion con el Ministerio de Producciéon, Comercio Exterior,

Inversiones y Pesca?



Tabla 15 Relacién con el
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Ministerio de Produccion, Comercio Exterior, Inversiones vy

Pesca
VARIABLE FRECUENCIA PORCENTAJE
Sl 10 20,41
NO 29 59,18
NO RECUERDA 10 20,41
TOTAL 49 100

Figura 7 Relacion con el Ministerio de Produccion, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca

PORCENTAIJE

Interpretacion:

Segun esta pregunta realizada la mayor parte de las personas encuestadas es

decir 29 que equivalen al 59,18% indica que no ha mantenido algun tipo de relacion con

el Ministerio de Produccion, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca, 10 encuestados que

equivalen al 20,41% expresan que, si han tenido algun tipo de relacion con el Ministerio
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referido durante la vigencia del contrato, y 10 personas que equivale al 20,41% indica
que no recuerda si mantiene o no mantiene algun estrechamiento. Estas respuestas
pueden deducirse debido a que tanto la postulacion, la seleccién. la adjudicacion y la
firma del contrato de inversion, no se realizaron a través del Ministerio de Produccion,
Comercio Exterior, Inversiones y Pesca, y por ende refleja la inexistencia de haber sido
evaluados por el Comité de Inversiones.

PREGUNTA 8.- ;Considera usted que el contrato de inversion suscito con el
Fondo de Capital de Riesgo, le da seguridad juridica del proyecto innovador?

Tabla 16 Seguridad juridica de los contratos de inversiéon

VARIABLE FRECUENCIA PORCENTAJE
Sl 31 63,27
NO 13 26,53
NO

RECUERDA 5 10,20
TOTAL 49 100

Figura 8 Seguridad juridica de los contratos de inversion
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PORCENTAIJE

>

Interpretacion:

Segun esta pregunta realizada la mayor parte de las personas encuestadas es
decir 31 que equivalen al 63,27% indica que el contrato de inversion suscrito con el Fondo
de Capital de Riesgo, si cuenta con la seguridad juridica, 13 encuestados que equivalen
al 23,56% expresan que no cuentan con la seguridad juridica, y 5 personas que equivale
al 10,20% indica que no recuerda si el contrato de inversiéon cuenta o no con seguridad
juridica. Estas respuestas pueden representar por un lado a las expectativas de un
contrato de inversion protocolizado donde el Fondo de Capital de Riesgo representa al
Estado, sin embargo, el desconocimiento inclusive de lo que es seguridad juridica podria
ser perjudicial debido a que pueden existir abusos de las partes y no puedan hacer uso
de las herramientas legales y constitucionales reconocidas para hacer valer sus
derechos.
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PREGUNTA 9.- ; Durante la ejecucion de su contrato de inversion se ha visto

que vulneran sus derechos como emprendedor, por el incumplimiento de

clausulas contractuales?

Tabla 17 Vulneracion de derechos del emprendedor

VARIABLE FRECUENCIA PORCENTAJE
SI 19 38,78
NO 17 34,69
NO

RECUERDA 13 26,53
TOTAL 49 100

Figura 9 Vulneracion de derechos del emprendedor

PORCENTAIJE
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Interpretacion:

Segun esta pregunta realizada la mayor parte de las personas encuestadas es
decir 19 que equivalen al 38,78% indica que si se han vulnerado los derechos de los
emprendedores dentro de la ejecucion del contrato de inversion suscrito con el Fondo de
Capital de Riesgo, 17 encuestados que equivalen al 34,69% expresan que no se han
visto vulnerados sus derechos durante la ejecucion del contrato, y 13 personas que
equivale al 26,53% indica que no recuerda si existen vulneraciones a los derechos como
emprendedores. Estas respuestas representan por un lado a que los representantes de
los emprendimientos manejan la interrelacion con el Fondo, mientras que los otros al ser

empresas las relaciones contractuales manejan otras unidades.
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CAPITULO 1l
3 PROPUESTA

La propuesta de esta investigacion se focaliza a elaborar una reforma al articulo
25 del Cddigo Organico de la Produccion, Comercio Exterior e Inversiones, en el cual se
viabilice la utilizacién de los contratos de inversidn como una herramienta juridica para

la entrega de fondos de capital semilla y capital de riesgo otorgados por el Estado.

En el desarrollo del trabajo de investigacion al analizar el contrato de inversion
bajo los preceptos legales vigentes, permitiendo identificar que la unica solucion es el
desarrollo de reformas legales que permitan en un futuro la entrega de recursos en
calidad de capital semilla, bajo el amparo de una ley especifica y no unicamente de
reglamentos que contradicen a la Ley.

Al apego de la técnica legislativa se presenta una propuesta de reforma al Codigo
Organico de la Produccién, Comercio Exterior e Inversiones, especificamente al articulo
25, utilizando los procedimientos de técnica legislativa, siendo estos la exposicion de
motivos, la fundamentacién constitucional y legal y la propuesta como tal.

EXPOSICION DE MOTIVOS

Los contratos de inversion, conocidos en el derecho comparado como contratos
de estabilidad juridica, son convenios celebrados entre el Estado y personas naturales o
juridicas en calidad de inversionistas. La finalidad de los contratos de inversion se
resume en atraer capital, desarrollar la capacidad econdémica y productiva del pais, pues

constituyen en favor de los inversionistas.

El ordenamiento juridico ecuatoriano no define al contrato de inversion, sino que
se limita a describir sus caracteristicas. Estas concluyen que al ser un contrato que otorga
estabilidad tributaria al inversionista, permite definir el comportamiento futuro de los
impuestos, los cuales se mantendran inalterables por el plazo de duracion del contrato,

configurandose un aspecto atractivo para el inversor.
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Estos contratos de inversion aseguran al Estado, la respectiva ejecucion de los
recursos y consecuentemente el retorno de los porcentajes de devolucion que la
naturaleza de los recursos de capital semilla lo que permiten, en funcion a la
reglamentacion que se emita para el efecto de conformidad a la entidad que desembolse

los recursos.

Si bien existe la politica de inversidn al emprendimiento dada en la Constitucion
de la Republica y en Leyes especificas, se debe entender que la utilizacion de capital
semilla, no es de exclusividad de inversion publica ya que existen planes y programas el
sector financiero que impulsan esta idea de generar desarrollo. Existen organizaciones
calificadas cuyo objeto de incubacién de negocios no solo asesoran a posibles
emprendedores, sino también buscan encontrar fuentes de financiamiento y asi lograr

las ideas de negocio.

El articulo 25 del Cddigo Organico de la Produccion, Comercio Exterior e
Inversiones, determina las caracteristicas de los contratos de inversion, siendo este:
“...una convencion mediante el cual se pactan las condiciones de la inversion, incluyendo
el monto, el plazo y los beneficios tributarios y no tributarios segun sean determinadas
por el Comité Estratégico de Promocién y Atraccidon de Inversiones.”

El articulo 620 del Cédigo Organico de la Economia Social de los Conocimientos,
Creatividad e Innovacion, se dispone que: “El Estado ecuatoriano creara programas de
financiamiento de capital semilla para el desarrollo de la innovacion social. Podran
beneficiarse de este financiamiento los actores de los sectores publico, privado, mixto,

popular y solidario, cooperativista, asociativo y comunitario.”

Existen Fondos de caracter publico que apuesta al emprendimiento y la
innovacion, por lo que es primordial que cuenten con herramientas claras para cubrir las
obligaciones de las partes. De acuerdo con investigaciones se identificado que en la
practica el uso del contrato de inversion se ha venido dando de manera recurrente, para
la entrega de fondos estatales, hecho que dista de lo establecido en el articulo 25 del

Caodigo Organico de la Produccion, Comercio Exterior e Inversiones.
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Es asi como en tal caso tanto la erogacion de recursos como los beneficios que
pueden estos derivar del contrato de inversion, deben estar normados en ley, por lo que
es de vital importancia realizar una reforma para que el contrato de inversién normado

en el codigo referido tenga un alcance legalmente constituido y sirva para su ejecucion.

CONSIDERANDO

Que, el articulo 284 de la Constitucion de la Republica del Ecuador, establece,
como objetivos de la politica econdmica, incentivar la produccion nacional, productividad
y competitividad sistémica, promocionar la incorporacion del valor agregado con maxima

eficiencia; impulsar el pleno empleo; y, mantener la estabilidad econémica.

Que, el articulo 285 de la Constitucion de la Republica del Ecuador determina
como objetivos de la politica fiscal, el financiamiento de servicios, inversion y bienes

publicos para la produccién de bienes y servicios deseables social y ambientalmente.

Que, los articulos 385 y 386 de la Constitucion de la Republica del Ecuador que
prevé que el sistema nacional de ciencia, tecnologia, innovacion y saberes ancestrales,
en el marco del respeto al ambiente, la naturaleza, la vida, las culturas y la soberania,
tendra como finalidad generar, adaptar y difundir conocimientos cientificos vy
tecnoldgicos; recuperar, fortalecer y potenciar los conocimientos tradicionales;
desarrollar tecnologias e innovaciones que impulsen la produccion nacional, eleven la
eficiencia y productividad, mejoren la calidad de vida y contribuyan a la realizacion del

buen vivir.

Que, el articulo 618 del Cdédigo Organico de la Economia Social de los
Conocimientos, Creatividad e Innovacion determina que: “La Secretaria de Educacion
Superior, Ciencia, Tecnologia e Innovacion y otras instituciones publicas competentes
crearan y gestionaran programas o proyectos, cuyos beneficiarios y participes seran
personas naturales o juridicas publicas o privadas, y cuyo objetivo es el fomento o
financiamiento total o parcial a la innovacion social, de conformidad con las necesidades

y planificacién nacionales.”
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Que, el articulo 620 del referido Cédigo referido manifiesta que: “El Estado
ecuatoriano creara programas de financiamiento de capital semilla para el desarrollo de
la innovacion social. Podran beneficiarse de este financiamiento los actores de los
sectores publico, privado, mixto, popular y solidario, cooperativista, asociativo vy

comunitario”.

Que el articulo 25 del Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones
detalla las caracteristicas de los contratos de inversion.

En ejercicio de sus atribuciones constitucionales y legales expide el siguiente:

PROYECTO DE LEY ORGANICA REFORMATORIA AL CODIGO ORGANICO
DE LA PRODUCCION, COMERCIO E INVERSIONES

Articulo 1.- Agregar como inciso final del articulo 25 del Cdédigo Organico de la

Produccion, Comercio e Inversiones lo siguiente:

...... Este tipo de contrato puede ser utilizado para la generacion de obligaciones
derivadas de la entrega de fondos no reembolsables por parte del Estado en calidad de
capital semilla o capital de riesgo, para su perfeccionamiento y condiciones el ente rector

de la Produccion e Inversiones emitira la reglamentacion necesaria.”
DISPOSICION TRANSITORIA:

UNICA. - El ente rector de la produccion e inversiones emitira la reglamentacion
respectiva en un plazo de 60 dias contados a partir de la publicacion de la presente Ley

en el Registro Oficial.

DISPOSICION FINAL

UNICA. - La presente Ley Organica Reformatoria del Cédigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones entrara en vigor con su publicacion en el Registro
Oficial.
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CONCLUSIONES

El contrato de inversidn en la legislacion ecuatoriano se determina con un
procedimiento especifico para su utilizacion, siendo el principal que, para la suscripcion
de estos el titular es el Ministerio de Produccion, Comercio Exterior, inversiones y Pesca,

previa aprobaciéon del Comité Estratégico para la Atraccion de Inversiones.

Las caracteristicas del contrato de inversion establecidas en el Cédigo Organico
de la Produccion, Comercio e Inversiones; tienen un fundamento especifico, reglado para
que los inversionistas con el Estado suscriban contratos de inversién adecuados vy
rentables mientras que la figura de contrato de inversion utilizado por el fondo se enmarca
en un contrato que genera obligaciones sustentadas en reglamentacidon secundaria, anti
técnica y sin garantizar los beneficios que genera el contrato de inversion por su

naturaleza.

Si bien la legislacion ecuatoriana contempla una variedad de instrumentos
juridicos para perfeccionar las obligaciones contractuales entre el Estado y los
emprendedores que reciben aportaciones para el desarrollo de emprendimientos, a la
fecha el contrato de inversion utilizado no responde a las necesidades requirentes,
imposibilitando que los obligados sean beneficiarios de beneficios principalmente los

tributarios.
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RECOMENDACIONES

En el aspecto de la inversion como medio de fortalecimiento a la produccion y por
ende a un cambio paulatino de la matriz productiva, el Estado a través de la Junta
Fideicomiso Fondo de Capital de Riesgo debe precautelar que los emprendimientos
desde sus inicios surjan con la utilizacion de instrumentos juridicos adecuados,
salvaguardando su seguridad juridica y permitiendo que estos accedan a beneficios

reales, los cuales los llevaran a tener sostenibilidad en el tiempo.

La inversién en la innovacion al ser una politica de Estado debe ser aplicada por
todos los niveles de gobierno, sean de manera central como seccional procurando que
sus presupuestos estén compuestos con estos componentes, ya que la mayor parte de
los beneficiarios son unicamente de los polos econdmicos como son Quito y Guayaquil,
dando a notar que ni el gobierno desconcentra sus oportunidades de inversion, ni los
gobiernos autbnomos descentralizados implementan estas formas de desarrollo de los

emprendimientos locales.

Al contar con norma clara de la figura juridica como es el contrato de inversion, es
necesario que este cobije a las herramientas derivadas de los procesos de seleccion y
adjudicacién de recursos de los emprendedores beneficiarios del Fideicomiso Fondo
Capital de Riesgo por lo que resulta vital realizar las reformas legales respectivas, dando
la categoria real de las obligaciones y beneficios contractuales, y no unicamente como
medios para atar a los privados con responsabilidades de negocio que pueden tener

como no pueden concluir con el éxito deseado.
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ANEXOS

Mi nombre es José Patricio Guaman Gallo y estoy participando en un estudio
para la Universidad Metropolitana, y solicito a usted, su colaboracién y veracidad
respondiendo el siguiente cuestionario. Por favor sirvase llenar la siguiente
encuesta que servirA para obtener datos veridicos del tema
“DESNATURALIZACION DEL CONTRATO DE INVERSION PARA LA ENTREGA
DE FONDOS DE CAPITAL SEMILLA POR LA JUNTA DE FIDEICOMISO FONDO
DE CAPITAL DE RIESGO"” de usted dependera la seriedad y transparencia de los
resultados que se obtendra al finalizar esta encuesta. Por su amable colaboracion
gracias.

Instructivo: Exprese su respuesta con una “X" en una sola de las

opciones elegidas.

ENCUESTA

1.- ¢Ha participado en un proceso de seleccién de emprendimientos innovadores
ante el Fondo de Capital de Riesgo?

e Si & R 3)
* No ( )
e No Recuerda ( )

2.- (El Fondo en sus Bases del Programa al cual participé, indicé que entregaba
recursos en calidad de financiamiento o de inversion?

e Si G x¢:')
* No ( )
e No Recuerda ( )

3.- ¢ De los aportes del Estado que usted recibié, en su contabilidad los registré
como donaciones?

e Si ( % )
* No ( )
e No Recuerda ( )

4.- ;Conoce qué es un contrato de inversién y en qué Ley esta regulado?
e Si (x )
« No ( )
e No Recuerda ( )
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5.- ¢ Usted suscribio un contrato de inversion con el Fondo de Capital de Riesgo?

e Si 2% )
« No ( )
« No Recuerda ( )

6.- ,Ha recibido alguna notificacion o informacién sobre las exoneraciones
tributarias que tendria el contrato de inversion que suscribi6 con el Fondo de Capital

de Riesgo?

e Si ( )
« No ( ¥)
« No Recuerda ( )

7.- ¢Desde la vigencia de su contrato de inversién ha mantenido algin tipo de
relacion con el Ministerio de Produccién, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca?

e Si (
« No ( o
« No Recuerda (

8.- ;Considera usted que el contrato de inversion suscito con el Fondo de Capital
de Riesgo, le da seguridad juridica del proyecto innovador?

e Si (X
« No (
« No Recuerda (

9.-  Durante la ejecucion de su contrato de inversion se ha visto que vulneran sus
derechos como emprendedor, por el incumplimiento de clausulas contractuales?

N

e Si (
« No (
e No Recuerda (

TIPO DE PROYECTO IMPLEMENTADO: A0 Lee z/
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UN ERSIDAD
METROPOLITANA

Minombre es José Patricio Guaman Gallo y estoy participando en un estudio
para la Universidad Metropolitana, y solicito a usted, su colaboracién y veracidad
respondiendo el siguiente cuestionario. Por favor sirvase llenar la siguiente
encuesta que servira para obtener datos veridicos del tema
“DESNATURALIZACION DEL CONTRATO DE INVERSION PARA LA ENTREGA
DE FONDOS DE CAPITAL SEMILLA POR LA JUNTA DE FIDEICOMISO FONDO
DE CAPITAL DE RIESGO" de usted dependera la seriedad y transparencia de los
resultados que se obtendra al finalizar esta encuesta, Por su amable colaboracién
gracias.

Instructivo: Exprese su respuesta con una "X" en una sola de las
opciones elegidas.

ENCUESTA

1.- ¢Ha participado en un proceso de seleccién de emprendimientos innovadores
ante el Fondo de Capital de Riesgo?

. Si <)
« No ( )
« No Recuerda ( )

2.- ¢ El Fondo en sus Bases del Programa al cual participd, indicé que entregaba
recursos en calidad de financiamiento o de inversién?

e Si ( )

« No ( )

+ No Recuerda (X))

3.- ¢ De los aportes del Estado que usted recibid, en su contabilidad los registré
como donaciones?

* Si ( )
¢ No i )
« No Recuerda ( )

4.- ; Conoce qué es un contrato de inversion y en qué Ley esta regulado?
e Si ( )

e No (X))
« No Recuerda ( )
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5.- ¢ Usted suscribié un contrato de inversién con el Fondo de Capital de Riesgo?

e Si X )
e No ( )
« No Recuerda ( )

6.- (Ha recibido alguna notificacion o informacién sobre las exoneraciones
tributarias que tendria el contrato de inversion que suscribié con el Fondo de Capital

de Riesgo?

e Si ( )
- No ( AN )
« No Recuerda ( )

7.- ¢ Desde la vigencia de su contrato de inversion ha mantenido algun tipo de
relacion con el Ministerio de Produccion, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca?
e Si (<)
e No ( )
« No Recuerda ( )

8.- ,Considera usted que el contrato de inversion suscito con el Fondo de Capital
de Riesgo, le da seguridad juridica del proyecto innovador?

* Si ( )
e No ( X )
« No Recuerda ( )

9.- ¢ Durante la ejecucién de su contrato de inversion se ha visto que vulneran sus
derechos como emprendedor, por el incumplimiento de clausulas contractuales?

e Si (
* No (
« No Recuerda (

/

TIPO DE PROYECTO IMPLEMENTADO: (Lx.u- Z Lé




UMET

UNIVERSIDAD
METROPOLITANA
Minombre es José Patricio Guaman Gallo y estoy participando en un estudio
para la Universidad Metropolitana, y solicito a usted, su colaboracién y veracidad
respondiendo el siguiente cuestionario. Por favor sirvase llenar la siguiente
encuesta que servira para obtener datos veridicos del tema
“DESNATURALIZACION DEL CONTRATO DE INVERSION PARA LA ENTREGA
DE FONDOS DE CAPITAL SEMILLA POR LA JUNTA DE FIDEICOMISO FONDO
DE CAPITAL DE RIESGO" de usted dependera la seriedad y transparencia de los
resultados que se obtendra al finalizar esta encuesta. Por su amable colaboracion
gracias.

Instructivo: Exprese su respuesta con una “X* en una sola de las
opciones elegidas.
ENCUESTA

1.- ¢(Ha participado en un proceso de seleccién de emprendimientos innovadores
ante el Fondo de Capital de Riesgo?

e Si (<)
« No ( )
* No Recuerda ( )

2.- L El Fondo en sus Bases del Programa al cual participd, indicé que entregaba
recursos en calidad de financiamiento o de inversion?

e Si ( )

e No ( )

« No Recuerda 1562)

3.- ¢ De los aportes del Estado que usted recibié, en su contabilidad los registré
como donaciones?

« Si ( )

« No Recuerda ( )

4.- ;Conoce qué es un contrato de inversiéon y en qué Ley esta regulado?

* Si ( )

« No (x )

« No Recuerda ( )
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5.- ¢ Usted suscribi6 un contrato de inversién con el Fondo de Capital de Riesgo?
* Si (
« No (
« No Recuerda (

¢

6.- ¢Ha recibido alguna notificacién o informacién sobre las exoneraciones
tributarias que tendria el contrato de inversion que suscribié con el Fondo de Capital
de Riesgo?

e Si (

* No ( »
« No Recuerda (

7.- ¢Desde la vigencia de su contrato de inversion ha mantenido algun tipo de
relacion con el Ministerio de Produccion, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca?
[
(
(

S

e Si
« No )
« No Recuerda )

8.- . Considera usted que el contrato de inversion suscito con el Fondo de Capital
de Riesgo, le da seguridad juridica del proyecto innovador?

e Si ( )
* No (x )
« No Recuerda ( )

9.- ¢ Durante la ejecucién de su contrato de inversion se ha visto que vulneran sus
derechos como emprendedor, por el incumplimiento de clausulas contractuales?

)

e Si
e No
« No Recuerda

N

N ;

TIPO DE PROYECTO IMPLEMENTADO: [Onondad. '}*r‘ Lok
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UMET

UNIVERSIDAD
METROPOLITANA

Minombre es José Patricio Guaman Gallo y estoy participando en un estudio
para la Universidad Metropolitana, y solicito a usted, su colaboracion y veracidad
respondiendo el siguiente cuestionario. Por favor sirvase llenar la siguiente
encuesta que servira para obtener datos veridicos del tema
“DESNATURALIZACION DEL CONTRATO DE INVERSION PARA LA ENTREGA
DE FONDOS DE CAPITAL SEMILLA POR LA JUNTA DE FIDEICOMISO FONDO
DE CAPITAL DE RIESGO” de usted dependera la seriedad y transparencia de los
resultados que se obtendra al finalizar esta encuesta. Por su amable colaboracion

gracias.
Instructivo: Expme su respuesta con una "X en una sola de las

opciones elegidas.

ENCUESTA

1.- ¢Ha participado en un proceso de seleccién de emprendimientos innovadores
ante el Fondo de Capital de Riesgo?

* Si o 8
e No ( )
« No Recuerda ( )

2.- LEl Fondo en sus Bases del Programa al cual participd, indicé que entregaba
recursos en calidad de financiamiento o de inversién?

e Si ( )

« No

* No Recuerda ( \ )

3.- ¢ De los aportes del Estado que usted recibid, en su contabilidad los registré
como donaciones?

e Si 98
* No ( s
¢ No Recuerda (

4 - ;Conoce qué es un contrato de inversion y en qué Ley esta regulado?
e Si ( )
« No { € )
* No Recuerda ( )
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5.- ¢ Usted suscribié un contrato de inversion con el Fondo de Capital de Riesgo?

e Si (% )
e No ( )
« No Recuerda ( )

6.- (Ha recibido alguna notificacién o informacion sobre las exoneraciones
tributarias que tendria el contrato de inversion que suscribié con el Fondo de Capital

de Riesgo?

e Si ( )
* No (3 )
« No Recuerda ( )

7.- ¢Desde la vigencia de su contrato de nversion ha mantenido algin tipo de
relacion con el Ministerio de Produccion, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca?

e Si (> )
« No ( )
« No Recuerda ( )

8.- ¢ Considera usted que el contrato de inversion suscito con el Fondo de Capital
de Riesgo, le da seguridad juridica del proyecto innovador?

e Si ( )
e No (X )
« No Recuerda ( )

9.- ¢ Durante la ejecucion de su contrato de inversion se ha visto que vulneran sus
derechos como emprendedor, por el incumplimiento de clausulas contractuales?

* Si (
* No ( )
« No Recuerda (

TIPO DE PROYECTO IMPLEMENTADO: Mhwaolaat.

v
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Mi nombre es José Patricio Guaman Gallo y estoy participando en un estudio
para la Universidad Metropolitana, y solicito a usted, su colaboracion y veracidad
respondiendo el siguiente cuestionario. Por favor sirvase llenar la siguiente
encuesta que servira para obtener datos wveridicos del tema
“DESNATURALIZACION DEL CONTRATO DE INVERSION PARA LA ENTREGA
DE FONDOS DE CAPITAL SEMILLA POR LA JUNTA DE FIDEICOMISO FONDO
DE CAPITAL DE RIESGO" de usted dependera la seriedad y transparencia de los
resultados que se obtendra al finalizar esta encuesta. Por su amable colaboracion
gracias.

Instructivo: Exprese su respuesta con una ‘X" en una sola de las

opciones elegidas.

ENCUESTA

1.- ¢Ha participado en un proceso de seleccion de emprendimientos innovadores
ante el Fondo de Capital de Riesgo?

. Si {.>0)

« No ( )

+ No Recuerda ( )

2.- . El Fondo en sus Bases del Programa al cual participd, indicoé que entregaba
recursos en calidad de financiamiento o de inversion?

e Si )

« No )

« No Recuerda - )

(

(

[
3.- ;De los aportes del Estado que usted recibid, en su contabilidad los registré
como donaciones?
« Si ( )
* No (>° )
« No Recuerda ( )

4.- ;Conoce qué es un contrato de inversion y en qué Ley esta regulado?
e Si ( )
¢ No (@ )
« No Recuerda ( )
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5. ¢ Usted suscribio un contrato de inversion con el Fondo de Capital de Riesgo?

e Si (> )
« No ( )
« No Recuerda ( )

6.- ¢Ha recibido alguna notificacion o informacion sobre las exoneraciones
tributarias que tendria el contrato de inversion que suscribi6 con el Fondo de Capital
de Riesgo?

¢ Si ( )
« No S
« No Recuerda ( )

7.- ¢Desde la vigencia de su contrato de inversion ha mantenido algin tipo de
relacién con el Ministerio de Produccién, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca?

e Si
« No
« No Recuerda

—
—

o~

—— —
N

8.- ¢ Considera usted que el contrato de inversion suscito con el Fondo de Capital
de Riesgo, le da seguridad juridica del proyecto innovador?

e Si ( )
e No { 3¢5)
« No Recuerda ( )

9.- ¢ Durante la ejecucion de su contrato de inversion se ha visto que vuineran sus
derechos como emprendedor, por el incumplimiento de clausulas contractuales?

* Si (
« No (
* No Recuerda (

TIPO DE PROYECTO IMPLEMENTADO: Hadkz o Jlvdias / g
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NIVERSIDAD
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Mi nombre es José Patricio Guaman Gallo y estoy participando en un estudio
para la Universidad Metropolitana, y solicito a usted, su colaboracién y veracidad
respondiendo el siguiente cuestionario. Por favor sirvase llenar la siguiente
encuesta que servirdA para obtener datos veridicos del tema
“DESNATURALIZACION DEL CONTRATO DE INVERSION PARA LA ENTREGA
DE FONDOS DE CAPITAL SEMILLA POR LA JUNTA DE FIDEICOMISO FONDO
DE CAPITAL DE RIESGO" de usted dependera la seriedad y transparencia de los
resultados que se obtendra al finalizar esta encuesta. Por su amable colaboracion
gracias.

Instructivo: Exprese su respuesta con una ‘X" en una sola de las

opciones elegidas.

ENCUESTA

1.- ¢Ha participado en un proceso de seleccién de emprendimientos innovadores
ante el Fondo de Capital de Riesgo?

e Si [ o)

* No ( )

« No Recuerda ( )

2.- . El Fondo en sus Bases del Programa al cual participd, indico que entregaba
recursos en calidad de financiamiento o de inversion?

e Si { %)
« No ( )
¢ No Recuerda ( )

3.- ¢ De los aportes del Estado que usted recibié, en su contabilidad los registré
como donaciones?

e Si ( »)
« No ( )
+ No Recuerda ( )
4.- ; Conoce qué es un contrato de inversién y en qué Ley esta regulado?
e Si ( =)
*« No ( )

* No Recuerda ( )
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5.- 4 Usted suscribié un contrato de inversion con el Fondo de Capital de Riesgo?

e Si (* )
« No ( )
« No Recuerda ( )

6.- ¢Ha recibido alguna notificacién o informacién sobre las exoneraciones
tributarias que tendria el contrato de inversion que suscribi6 con el Fondo de Capital
de Riesgo?

* Si (
« No ( )
« No Recuerda (

7.- ¢Desde la vigencia de su contrato de inversién ha mantenido algun tipo de
relacién con el Ministerio de Produccién, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca?

e Si ( )
* No { %)
« No Recuerda ( )

8.- (Considera usted que el contrato de inversién suscito con el Fondo de Capital
de Riesgo, le da seguridad juridica del proyecto innovador?

e Si (> )
e No ( )
« No Recuerda ( )

9.- ¢ Durante la ejecucion de su contrato de inversion se ha visto que vulneran sus
derechos como emprendedor, por el incumplimiento de cldusulas contractuales?

* Si (
« No ( )
« No Recuerda (

TIPO DE PROYECTO IMPLEMENTADO: / o <' ;: o
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UNIVERSIDAD
MET POLITANA

Mi nombre es José Patricio Guaman Gallo y estoy participando en un estudio
para la Universidad Metropolitana, y solicito a usted, su colaboracidn y veracidad
respondiendo el siguiente cuestionario. Por favor sirvase llenar la siguiente
encuesta que serviia para obtener datos veridicos del tema
“DESNATURALIZACION DEL CONTRATO DE INVERSION PARA LA ENTREGA
DE FONDOS DE CAPITAL SEMILLA POR LA JUNTA DE FIDEICOMISO FONDO
DE CAPITAL DE RIESGO" de usted dependera la seriedad y transparencia de los
resultados que se obtendra al finalizar esta encuesta. Por su amable colaboracion
gracias.

Instructivo: Exprese su respuesta con una ‘X' en una sola de las

opciones elegidas.

ENCUESTA

1.- ¢ Ha participado en un proceso de seleccién de emprendimientos innovadores
ante el Fondo de Capital de Riesgo?

e Si (%)

*« No ( )

« No Recuerda ( )

2.- (El Fondo en sus Bases del Programa al cual participd, indicoé que entregaba
recursos en calidad de financiamiento o de inversién?

e Si ( %)

e No ( )

« No Recuerda ( )

3.- . De los aportes del Estado que usted recibié, en su contabilidad los registré
como donaciones?

« Si ( %)
« No ( )
« No Recuerda ( )

4.- ;Conoce qué es un contrato de inversion y en qué Ley esta regulado?
« Si ( x )
¢ No ( )
« No Recuerda ( )
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5.- ¢ Usted suscribi6 un contrato de inversién con el Fondo de Capital de Riesgo?

e Si (* )
« No ( )
« No Recuerda ( )

6.- ¢Ha recibido alguna notificacién o informacién sobre las exoneraciones
tributarias que tendria el contrato de inversion que suscribié con el Fondo de Capital
de Riesgo?

e Si ( )
« No ( )
« No Recuerda (x )

7.- ¢Desde la vigencia de su contrato de inversién ha mantenido algin tipo de
relacion con el Ministerio de Produccién, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca?

e Si ( )
« No { )
« No Recuerda ( )

8.- ¢ Considera usted que el contrato de inversion suscito con el Fondo de Capital
de Riesgo, le da seguridad juridica del proyecto innovador?

e Si (> )
« No ( )
« No Recuerda ( )

9.- ¢ Durante la ejecucién de su contrato de inversion se ha visto que vulneran sus
derechos como emprendedor, por el incumplimiento de clausulas contractuales?

e Si (x )
« No ( )
« No Recuerda ( )

TIPO DE PROYECTO IMPLEMENTADO: Uits mo




UMET

ERSIDAD
E POLITANA

Minombre es José Patricio Guaman Gallo y estoy participando en un estudio
para la Universidad Metropolitana, y solicito a usted, su colaboracion y veracidad
respondiendo el siguiente cuestionario. Por favor sirvase llenar la siguiente
encuesta que servirA para obtener datos veridicos del tema
“DESNATURALIZACION DEL CONTRATO DE INVERSION PARA LA ENTREGA
DE FONDOS DE CAPITAL SEMILLA POR LA JUNTA DE FIDEICOMISO FONDO
DE CAPITAL DE RIESGO" de usted dependerd la seriedad y transparencia de los
resultados que se obtendra al finalizar esta encuesta. Por su amable colaboracion
gracias.

Instructivo: Exprese su respuesta con una “X" en una sola de las

opciones elegidas.

ENCUESTA

1.- ¢(Ha participado en un proceso de seleccion de emprendimientos innovadores
ante el Fondo de Capital de Riesgo?

e Si { %)

e No ( )

« No Recuerda ( )

2.- (El Fondo en sus Bases del Programa al cual participd, indicé que entregaba
recursos en calidad de financiamiento o de inversion?

e Si { % )
« No ( )
« No Recuerda ( )

3.- ¢ De los aportes del Estado que usted recibid, en su contabilidad los registré
como donaciones?

e Si ( =)

*« No ( )

+ No Recuerda ( )

4.- ;Conoce qué es un contrato de inversidn y en qué Ley esta regulado?
e Si (x )
« No ( )
« No Recuerda ( )
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5.- ¢, Usted suscribié un contrato de inversion con el Fondo de Capital de Riesgo?

* Si (% )
e No ( )
« No Recuerda ( )

6.- ;Ha recibido alguna notificacién o informacién sobre las exoneraciones
tributarias que tendria el contrato de inversion que suscribié con el Fondo de Capital
de Riesgo?

« Si
¢ No
« No Recuerda

)
X )
)

7.- ¢Desde la vigencia de su contrato de inversion ha mantenido algun tipo de
relacién con el Ministerio de Produccion, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca?

e Si ( )
e No { %)
« No Recuerda ( )

8.- ,Considera usted que el contrato de inversion suscito con el Fondo de Capital
de Riesgo, le da seguridad juridica del proyecto innovador?

e Si )
e No ( )
« No Recuerda ( )

9.- ¢ Durante la ejecucién de su contrato de inversién se ha visto que vulneran sus
derechos como emprendedor, por el incumplimiento de clausulas contractuales?

e Si (
* No ( )
« No Recuerda (

L

TIPO DE PROYECTO IMPLEMENTADO: (&4 17(_' / (D, ‘,‘ (4N




Mi nombre es José Patricio Guaman Gallo y estoy participando en un estudio
para la Universidad Metropolitana, y solicito a usted, su colaboracion y veracidad
respondiendo el siguiente cuestionario. Por favor sirvase llenar la siguiente
encuesta que servirA para obtener datos veridicos del tema
“DESNATURALIZACION DEL CONTRATO DE INVERSION PARA LA ENTREGA
DE FONDOS DE CAPITAL SEMILLA POR LA JUNTA DE FIDEICOMISO FONDO
DE CAPITAL DE RIESGO" de usted dependeré la seriedad y transparencia de los
resultados que se obtendra al finalizar esta encuesta. Por su amable colaboracion
gracias.

Instructivo: Exprese su respuesta con una "X en una sola de las

opciones elegidas.

ENCUESTA

1.- ¢(Ha participado en un proceso de seleccion de emprendimientos innovadores
ante el Fondo de Capital de Riesgo?

e Si (X))

« No ( )

* No Recuerda ( )

2.- (El Fondo en sus Bases del Programa al cual particip6, indicé que entregaba
recursos en calidad de financiamiento o de inversion?

e Si ( )

« No ( )

« No Recuerda {5¢)

3.- ¢ De los aportes del Estado que usted recibio, en su contabilidad los registré
como donaciones?

* Si ( )
« No [ NE2)
« No Recuerda ( )
4.- ; Conoce qué es un contrato de inversion y en qué Ley esta regulado?
e Si ( )
e No (x )

« No Recuerda ( )
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5.- ¢ Usted suscribié un contrato de inversion con el Fondo de Capital de Riesgo?

e Si (X )
« No ( )
« No Recuerda ( )

6.- ¢Ha recibido alguna notificacién o informacién sobre las exoneraciones
tributarias que tendria el contrato de inversion que suscribié con el Fondo de Capital
de Riesgo?

e Si ( . )
e No <Y )
« No Recuerda ( )

7.- ¢Desde la vigencia de su contrato de inversién ha mantenido algun tipo de
relacién con el Ministerio de Produccién, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca?

* Si (=)
e No ( )
« No Recuerda ( )

8- ;Considera usted que el contrato de inversion suscito con el Fondo de Capital
de Riesgo, le da seguridad juridica del proyecto innovador?

e Si ( )
* No ( )
« No Recuerda (3 5)

9.- ¢ Durante la ejecucion de su contrato de inversion se ha visto que vulneran sus
derechos como emprendedor, por el incumplimiento de clausulas contractuales?

* Si (
« No (
« No Recuerda (

TIPO DE PROYECTO IMPLEMENTADO: i ecned el




UMET

ERSIDAD
E ROPOLITANA

Mi nombre es José Patricio Guaman Gallo y estoy participando en un estudio
para la Universidad Metropolitana, y solicito a usted, su colaboracién y veracidad
respondiendo el siguiente cuestionario. Por favor sirvase llenar la siguiente
encuesta que serviid para obtener datos veridicos del tema
“DESNATURALIZACION DEL CONTRATO DE INVERSION PARA LA ENTREGA
DE FONDOS DE CAPITAL SEMILLA POR LA JUNTA DE FIDEICOMISO FONDO
DE CAPITAL DE RIESGO" de usted dependerd la seriedad y transparencia de los
resultados que se obtendra al finalizar esta encuesta. Por su amable colaboraciéon
gracias.

Instructivo: Exprese su respuesta con una “X" en una sola de las

opciones elegidas.

ENCUESTA

1.- ¢ Ha participado en un proceso de seleccion de emprendimientos innovadores
ante el Fondo de Capital de Riesgo?

e Si (X))

* No ( )

« No Recuerda ( )

2.- ,El Fondo en sus Bases del Programa al cual participd, indicd que entregaba
recursos en calidad de financiamiento o de inversién?

e Si ( )
e No ( )
+ No Recuerda (€ )

3.- ¢ De los aportes del Estado que usted recibid, en su contabilidad los registrd
como donaciones?

e Si ( )
e No (o6 )
+ No Recuerda ( )
4. ;Conoce qué es un contrato de inversion y en qué Ley esta regulado?
e Si ( )

« No (X )
« No Recuerda ( )
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5.- ¢ Usted suscribio un contrato de inversion con el Fondo de Capital de Riesgo?

e Si (X))
e No ( )
« No Recuerda ( )

6.- ¢Ha recibido alguna notificacién o informacién sobre las exoneraciones
tributarias que tendria el contrato de inversién que suscribié con el Fondo de Capital

de Riesgo?

e Si ( )
* No ( X))
« No Recuerda ( )

su

7.- ¢(Desde la vigencia de su contrato de inversién ha mantenido algin tipo de
relacién con el Ministerio de Produccién, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca?

e Si ( ><)
« No ( )
+ No Recuerda ( )

8.- (Considera usted que el contrato de inversidn suscito con el Fondo de Capital
de Riesgo, le da seguridad juridica del proyecto innovador?

e Si ( )

e No ( )

« No Recuerda ()

9.- ¢ Durante la ejecucion de su contrato de inversion se ha visto que wulneran sus
derechos como emprendedor, por el incumplimiento de clausulas contractuales?

e Si (
e No (
* No Recuerda (

TIPO DE PROYECTO IMPLEMENTADO: / \ ooc ety
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UNIVERSIDAD
METROPOLITANA

Mi nombre es José Patricio Guaman Gallo y estoy participando en un estudio
para la Universidad Metropolitana, y solicito a usted, su colaboracion y veracidad
respondiendo el siguiente cuestionario. Por favor sirvase llenar la siguiente
encuesta que servirdA para obtener datos veridicos del tema
“DESNATURALIZACION DEL CONTRATO DE INVERSION PARA LA ENTREGA
DE FONDOS DE CAPITAL SEMILLA POR LA JUNTA DE FIDEICOMISO FONDO
DE CAPITAL DE RIESGO” de usted dependera la seriedad y transparencia de los
resultados que se obtendra al finalizar esta encuesta. Por su amable colaboracién
gracias.

Instructivo: Exprese su respuesta con una “X" en una sola de las

opciones elegidas.

ENCUESTA

1.- {Ha participado en un proceso de seleccion de emprendimientos innovadores
ante el Fondo de Capital de Riesgo?

e Si (X))

« No ( )

« No Recuerda ( )

2.- ¢ El Fondo en sus Bases del Programa al cual particip6, indicé que entregaba
recursos en calidad de financiamiento o de inversiéon?

e Si ( )

e No ( )

« No Recuerda € s229)

3.- ,De los aportes del Estado que usted recibié, en su contabilidad los registré
como donaciones?

e Si (

* No (X<
+ No Recuerda (

— — —

4.- ;Conoce qué es un contrato de inversion y en qué Ley esta regulado?
e Si ( )
+ No (X))
« No Recuerda ( )
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5.- ¢ Usted suscribié un contrato de inversién con el Fondo de Capital de Riesgo?
* Si (A= )
« No ( )
« No Recuerda ( )

6.- ¢Ha recibido alguna notificacién o informacién sobre las exoneraciones
tributarias que tendria el contrato de inversion que suscribié con el Fondo de Capital

de Riesgo?

e Si ( )
e No ( &)
« No Recuerda ( )

7.- ¢Desde la vigencia de su contrato de inversién ha mantenido algun tipo de
relacidn con el Ministerio de Produccion, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca?

e Si (=)
e No ( )
« No Recuerda ( )

8.- . Considera usted que el contrato de inversion suscito con el Fondo de Capital
de Riesgo, le da seguridad juridica del proyecto innovador?

e Si ( )
e No ( )
« No Recuerda ( ~<)

9.- ¢ Durante la ejecucion de su contrato de inversion se ha visto que vuineran sus
derechos como emprendedor, por el incumplimiento de clausulas contractuales?

* Si (
+ No (
+ No Recuerda (

TIPO DE PROYECTO IMPLEMENTADO: eqnolovio




UMET

UNIVERSIDAD
METROPOLITANA

Mi nombre es José Patricio Guaman Gallo y estoy participando en un estudio
para la Universidad Metropolitana, y solicito a usted, su colaboracion y veracidad
respondiendo el siguiente cuestionario. Por favor sirvase llenar la siguiente
encuesta que servirh para obtener datos veridicos del tema
“DESNATURALIZACION DEL CONTRATO DE INVERSION PARA LA ENTREGA
DE FONDOS DE CAPITAL SEMILLA POR LA JUNTA DE FIDEICOMISO FONDO
DE CAPITAL DE RIESGO" de usted dependera la seriedad y transparencia de los
resultados que se oblendra al finalizar esta encuesta. Por su amable colaboracién
gracias.

Instructivo: Exprese su respuesta con una "X en una sola de las
opciones elegidas.

ENCUESTA

1.- ¢ Ha participado en un proceso de seleccién de emprendimientos innovadores
ante el Fondo de Capital de Riesgo?

o Si (%)
« No ( )
« No Recuerda ( )

2.- ,El Fondo en sus Bases del Programa al cual participé, indico que entregaba
recursos en calidad de financiamiento o de inversiéon?

* Si ( )
* No ( )
¢ No Recuerda (X))

3.- ¢ De los aportes del Estado que usted recibié, en su contabilidad los registré
como donaciones?

* Si ( )
e No {3% )
« No Recuerda ( )

4 - ;Conoce qué es un contrato de inversion y en qué Ley esta regulado?
e Si ( )
¢ No (X )
¢ No Recuerda ( )
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5.- ¢ Usted suscribié un contrato de inversién con el Fondo de Capital de Riesgo?

e Si (x )
« No ( )
« No Recuerda ( )

6.- (Ha recbido alguna notificacién o informacién sobre las exoneraciones
tributarias que tendria el contrato de inversion que suscribié con el Fondo de Capital

de Riesgo?
e Si ( )
« No {0

« No Recuerda ( )

7.- ¢Desde la vigencia de su contrato de inversién ha mantenido algun tipo de
relacion con el Ministerio de Produccion, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca?

e Si (- )
« No ( )
« No Recuerda ( )

8.- ¢ Considera usted que el contrato de inversion suscito con el Fondo de Capital
de Riesgo, le da seguridad juridica del proyecto innovador?

e Si ( )
« No ( )
« No Recuerda ( ><)

9.- ¢ Durante la ejecuciéon de su contrato de inversion se ha visto que vuineran sus
derechos como emprendedor, por el incumplimiento de clausulas contractuales?

e Si (
e No (
« No Recuerda (

A
TIPO DE PROYECTO IMPLEMENTADO: VI ocoicher ! Lo
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UMET

UNIVERSIDAD
METROPOLITANA

Minombre es José Patricio Guamén Gallo y estoy participando en un estudio
para la Universidad Metropolitana, y solicito a usted, su colaboracion y veracidad
respondiendo el siguiente cuestionario. Por favor sirvase llenar la siguiente
encuesta que servira para obtener datos veridicos del tema
“DESNATURALIZACION DEL CONTRATO DE INVERSION PARA LA ENTREGA
DE FONDOS DE CAPITAL SEMILLA POR LA JUNTA DE FIDEICOMISO FONDO
DE CAPITAL DE RIESGO” de usted dependera la seriedad y transparencia de los
resultados que se obtendra al finalizar esta encuesta. Por su amable colaboracion
gracias.

Instructivo: Exprese su respuesta con una “X* en una sola de las

opciones elegidas.

ENCUESTA

1.- ¢(Ha participado en un proceso de seleccidén de emprendimientos innovadores
ante el Fondo de Capital de Riesgo?

* Si (~x )

e No ( )

« No Recuerda ( )

2.- El Fondo en sus Bases del Programa al cual participé, indicé que entregaba
recursos en calidad de financiamiento o de inversion?

. Si ( )

e No ( )

* No Recuerda (% )

3.- ¢ De los aportes del Estado que usted recibié, en su contabilidad los registré
como donaciones?

e Si ( )
e No (% )
« No Recuerda ( )
4.- ; Conoce qué es un contrato de inversion y en qué Ley esta regulado?
e Si ( )
e No x )

(
* No Recuerda ( )
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5.- ¢ Usted suscribié un contrato de inversion con el Fondo de Capital de Riesgo?

e Si (v )
* No ( )
« No Recuerda ( )

6.- (Ha recibido alguna notificacion o informacion sobre las exoneraciones
tributarias que tendria el contrato de inversion que suscribi6 con el Fondo de Capital

de Riesgo?

e Si ( )

« No (» )

« No Recuerda ( )

7.- ¢Desde la vigencia de su contrato de inversion ha mantenido algun tipo de
relacién con el Ministerio de Produccion, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca?
e Si (X))

« No ( )

« No Recuerda ( )

8.- ;Considera usted que el contrato de inversion suscito con el Fondo de Capital
de Riesgo, le da seguridad juridica del proyecto innovador?

e Si ( )
« No ( )
« No Recuerda (>~ )

9.- ¢ Durante la ejecucion de su contrato de inversién se ha visto que vulneran sus
derechos como emprendedor, por el incumplimiento de clausulas contractuales?

e Si (
« No (
« No Recuerda (

TIPO DE PROYECTO IMPLEMENTADO: Yococloe o




UMET

UNIVERSIDAD
METROPOLITANA

Mi nombre es José Patricio Guaman Gallo y estoy participando en un estudio
para la Universidad Metropolitana, y solicito a usted, su colaboracion y veracidad
respondiendo el siguiente cuestionario. Por favor sirvase llenar la siguiente
encuesta que servirA para obtener datos veridicos del tema
“DESNATURALIZACION DEL CONTRATO DE INVERSION PARA LA ENTREGA
DE FONDOS DE CAPITAL SEMILLA POR LA JUNTA DE FIDEICOMISO FONDO
DE CAPITAL DE RIESGO" de usted dependera la seriedad y transparencia de los
resultados que se obtendra al finalizar esta encuesta. Por su amable colaboracion
gracias.

Instructivo: Exprese su respuesta con una “X" en una sola de las

opciones elegidas.

ENCUESTA

1.- ¢Ha participado en un proceso de seleccién de emprendimientos innovadores
ante el Fondo de Capital de Riesgo?

e Si (X))

* No ( )

+ No Recuerda ( )

2.- .El Fondo en sus Bases del Programa al cual participé, indicé que entregaba
recursos en calidad de financiamiento o de inversion?

e Si ( )
* No (<)
« No Recuerda ( )

3.- ;De los aportes del Estado que usted recibié, en su contabilidad los registrd
como donaciones?

« Si (X )

* No ( )

« No Recuerda ( )

4.- ;,Conoce qué es un contrato de inversion y en qué Ley esta regulado?
e Si ( )
* No (< )
« No Recuerda ( )
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5.- ¢ Usted suscribié un contrato de inversion con el Fondo de Capital de Riesgo?

e Si (A< )
« No ( )
« No Recuerda ( )

6.- (Ha recibido alguna notificacién o informacion sobre las exoneraciones
tributarias que tendria el contrato de inversion que suscribié con el Fondo de Capital

de Riesgo?

e Si ( )
* No (x)
« No Recuerda ( )

7.- ¢Desde la vigencia de su contrato de inversion ha mantenido algun tipo de

relacion con el Ministerio de Produccion, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca?
e Si ( )
« No ( X))
« No Recuerda ( )

8.- ¢ Considera usted que el contrato de inversién suscito con el Fondo de Capital
de Riesgo, le da seguridad juridica del proyecto innovador?

e Si N )
« No ( )
« No Recuerda ( )

9.- ¢ Durante la ejecucién de su contrato de inversién se ha visto que vulneran sus
derechos como emprendedor, por el incumplimiento de clausulas contractuales?

* Si (
e No (X )
« No Recuerda (

/)
TIPO DE PROYECTO IMPLEMENTADO: INacn ndastra




UMET

IVERSIDAD
TROPOLITANA

Mi nombre es José Patricio Guaman Gallo y estoy participando en un estudio
para la Universidad Metropolitana, y solicito a usted, su colaboracion y veracidad
respondiendo el siguiente cuestionario. Por favor sirvase llenar la siguiente
encuesta que servirA para obtener datos veridicos del tema
“DESNATURALIZACION DEL CONTRATO DE INVERSION PARA LA ENTREGA
DE FONDOS DE CAPITAL SEMILLA POR LA JUNTA DE FIDEICOMISO FONDO
DE CAPITAL DE RIESGO" de usted dependera la seriedad y transparencia de los
resultados que se obtendra al finalizar esta encuesta. Por su amable colaboracion
gracias.

Instructivo: Exprese su respuesta con una "X" en una sola de las

opciones elegidas.

ENCUESTA

1.- ¢ Ha participado en un proceso de seleccién de emprendimientos innovadores
ante el Fondo de Capital de Riesgo?

e Si (2°)

e No ( )

« No Recuerda ( )

2.- ¢ El Fondo en sus Bases del Programa al cual participé, indicé que entregaba
recursos en calidad de financiamiento o de inversion?

e Si ( )
« No ()
« No Recuerda ( )

3.- ,De los aportes del Estado que usted recibid, en su contabilidad los registré
como donaciones?

« Si (
« No (
« No Recuerda (

»J

N S —

4.- ;Conoce qué es un contrato de inversion y en qué Ley esta regulado?
e Si ( )

e No ( p o )
« No Recuerda ( )
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5.- ¢ Usted suscribié un contrato de inversion con el Fondo de Capital de Riesgo?

e Si {22)
« No ( )
« No Recuerda ( )

6.- (Ha recibido alguna notificacion o informacion sobre las exoneraciones
tributarias que tendria el contrato de inversion que suscribié con el Fondo de Capital
de Riesgo?

e Si
e No
+ No Recuerda

7.- ¢ Desde la vigencia de su contrato de inversién ha mantenido algin tipo de
relacién con el Ministerio de Produccién, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca?

X

)
)
)
su

* Si (
¢ No ( <
« No Recuerda (

8.- . Considera usted que el contrato de inversion suscito con el Fondo de Capital
de Riesgo, le da seguridad juridica del proyecto innovador?

N

e Si ( ~-)
« No ( )
« No Recuerda ( )

9.- ¢ Durante la ejecucién de su contrato de inversién se ha visto que vulneran sus
derechos como emprendedor, por el incumplimiento de clausulas contractuales?

e Si ( )
« No { 2 )
« No Recuerda ( )

TIPO DE PROYECTO IMPLEMENTADO: v‘.i..,,v]m ol




UMET

ERSIDAD
€ POLITANA

Mi nombre es José Patricio Guaman Gallo y estoy participando en un estudio
para la Universidad Metropolitana, y solicito a usted, su colaboracién y veracidad
respondiendo el siguiente cuestionario. Por favor sirvase llenar la siguiente
encuesta que servirdA para obtener datos veridicos del tema
“DESNATURALIZACION DEL CONTRATO DE INVERSION PARA LA ENTREGA
DE FONDOS DE CAPITAL SEMILLA POR LA JUNTA DE FIDEICOMISO FONDO
DE CAPITAL DE RIESGO" de usted dependera la seriedad y transparencia de los
resultados que se obtendra al finalizar esta encuesta. Por su amable colaboracion
gracias.

Instructivo: Exprese su respuesta con una ‘X" en una sola de las

opciones elegidas.

ENCUESTA

1.- { Ha participado en un proceso de seleccion de emprendimientos innovadores
ante el Fondo de Capital de Riesgo?

e Si (. 2€7)

e No ( )

¢ No Recuerda ( )

2.- ,El Fondo en sus Bases del Programa al cual participé, indicé que entregaba
recursos en calidad de financiamiento o de inversion?

e Si ( )
* No (== )
« No Recuerda ( )

3.- ;De los aportes del Estado que usted recibio, en su contabilidad los registré
como donaciones?

* Si ()< )

« No ( )

« No Recuerda ( )

4.. ;Conoce qué es un contrato de inversion y en qué Ley esta regulado?
e Si ( )
e No (- )
* No Recuerda ( )
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5.- ¢ Usted suscribio un contrato de inversion con el Fondo de Capital de Riesgo?

* Si ( X)
« No ( )
« No Recuerda ( )

6.- ¢(Ha recibido alguna notificacion o informacion sobre las exoneraciones
tributarias que tendria el contrato de inversion que suscribié con el Fondo de Capital

de Riesgo?

* Si (

* No ( X
« No Recuerda (

N

7.- ¢Desde la vigencia de su contrato de inversién ha mantenido algun tipo de
relacion con el Ministerio de Produccién, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca?

e Si ( )
e No ( \)
« No Recuerda ( )

8.- ¢ Considera usted que el contrato de inversion suscito con el Fondo de Capital
de Riesgo, le da seguridad juridica del proyecto innovador?

e Si ( X°)
« No ( )
« No Recuerda ( )

9.- ¢ Durante la ejecucion de su contrato de inversion se ha visto que vulneran sus
derechos como emprendedor, por el incumplimiento de clausulas contractuales?

e Si ( )
* No ( x)
« No Recuerda ( )

)
TIPO DE PROYECTO IMPLEMENTADO: / ND 1N /L ] A{( TON



UMET

UNIVERSIDAD
METROPOLITANA

Minombre es José Patricio Guaman Gallo y estoy participando en un estudio
para la Universidad Metropolitana, y solicito a usted, su colaboracion y veracidad
respondiendo el siguiente cuestionario. Por favor sirvase llenar la siguiente
encuesta que servira para obtener datos veridicos del tema
“DESNATURALIZACION DEL CONTRATO DE INVERSION PARA LA ENTREGA
DE FONDOS DE CAPITAL SEMILLA POR LA JUNTA DE FIDEICOMISO FONDO
DE CAPITAL DE RIESGO" de usted dependera la seriedad y transparencia de los
resultados que se obtendra al finalizar esta encuesta. Por su amable colaboracion
gracias.

Instructivo: Exprese su respuesta con una “X" en una sola de las
opciones elegidas.

ENCUESTA

1.- ¢(Ha participado en un proceso de seleccion de emprendimientos innovadores
ante el Fondo de Capital de Riesgo?

. Si (<)
¢ No ( )
* No Recuerda ( )

2.- ¢ El Fondo en sus Bases del Programa al cual participd, indicé que entregaba
recursos en calidad de financiamiento o de inversion?

e Si ( )

* No (s )

« No Recuerda ( )

3.- ¢ De los aportes del Estado que usted recibié, en su contabilidad los registré
como donaciones?

« Si (>¢ )

* No ( )

* No Recuerda ( )

4.- ;Conoce qué es un contrato de inversién y en qué Ley esta regulado?
. Si ¢ )

* No (=< )

¢ No Recuerda ( )
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5.- ¢ Usted suscribi6 un contrato de inversion con el Fondo de Capital de Riesgo?
e Si {#<))
« No ( )
« No Recuerda ( )

6.- ¢(Ha recibido alguna notificacién o informacién sobre las exoneraciones
tributarias que tendria el contrato de inversion que suscribi6 con el Fondo de Capital

de Riesgo?

* Si (

« No ( >
« No Recuerda (

7.- ¢Desde la vigencia de su contrato de inversion ha mantenido algin tipo de
relacién con el Ministerio de Produccion, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca?

e Si (
e No ( ~
« No Recuerda (

8.- ;Considera usted que el contrato de inversion suscito con el Fondo de Capital
de Riesgo, le da seguridad juridica del proyecto innovador?

e Si (X )
« No ( )
« No Recuerda ( )

9.- ¢ Durante la ejecucion de su contrato de inversion se ha visto que vulneran sus
derechos como emprendedor, por el incumplimiento de clausulas contractuales?

e Si ( )
« No (X))
« No Recuerda ( )
,/) O ( 4 o
TIPO DE PROYECTO IMPLEMENTADO: [ ZC e (nAcSYrid
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UMET

UNIVERSIDAD
METROPOLITANA

Minombre es José Patricio Guaman Gallo y estoy participando en un estudio
para la Universidad Metropolitana, y solicito a usted, su colaboracion y veracidad
respondiendo el siguiente cuestionario. Por favor sirvase llenar la siguiente
encuesta que servira para obtener datos veridicos del tema
“DESNATURALIZACION DEL CONTRATO DE INVERSION PARA LA ENTREGA
DE FONDOS DE CAPITAL SEMILLA POR LA JUNTA DE FIDEICOMISO FONDO
DE CAPITAL DE RIESGO" de usted dependera la seriedad y transparencia de los
resultados que se obtendra al finalizar esta encuesta. Por su amable colaboracion
gracias.

Instructivo: Exprese su respuesta con una “X" en una sola de las
opciones elegidas.

ENCUESTA

1.- ¢ Ha participado en un proceso de seleccién de emprendimientos innovadores
ante el Fondo de Capital de Riesgo?

. Si (<)
« No ( )
« No Recuerda ( )

2.- . El Fondo en sus Bases del Programa al cual participé, indicoé que entregaba
recursos en calidad de financiamiento o de inversién?

e Si ( )
e No (x )
« No Recuerda ( )

3.- ¢ De los aportes del Estado que usted recibié, en su contabilidad los registré
como donaciones?

e Si L\ )

¢ No ( )
¢ No Recuerda ( )

4.- ; Conoce qué es un contrato de inversién y en qué Ley esta regulado?
e Si ( )
« No (x )
« No Recuerda ( )
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5.- ¢ Usted suscribié un contrato de inversion con el Fondo de Capital de Riesgo?
e Si (x )
« No ( )
« No Recuerda ( )

6.- Ha recibido alguna notificacién o informacion sobre las exoneraciones
tributarias que tendria el contrato de inversion que suscribi6 con el Fondo de Capital

de Riesgo?

« Si ( )
* No {5 )
e No Recuerda ( )

7.- ¢ Desde la vigencia de su contrato de inversion ha mantenido algun tipo de
relacién con el Ministerio de Produccién, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca?

e Si ( )
e No { %)
« No Recuerda ( )

8.- ¢ Considera usted que el contrato de inversién suscito con el Fondo de Capital
de Riesgo, le da seguridad juridica del proyecto innovador?

* Si { )
« No ( )
« No Recuerda ( )

9.- 4 Durante la ejecucion de su contrato de inversion se ha visto que vulneran sus
derechos como emprendedor, por el incumplimiento de clausulas contractuales?

e Si ( )
e No (X))
« No Recuerda ( )

TIPO DE PROYECTO IMPLEMENTADO: e Peo U odhu 7 {dn
&




Mi nombre es José Patricio Guaman Gallo y estoy participando en un estudio
para la Universidad Metropolitana, y solicito a usted, su colaboracion y veracidad
respondiendo el siguiente cuestionario. Por favor sirvase llenar la siguiente
encuesta que servira para obtener datos veridicos del tema
“DESNATURALIZACION DEL CONTRATO DE INVERSION PARA LA ENTREGA
DE FONDOS DE CAPITAL SEMILLA POR LA JUNTA DE FIDEICOMISO FONDO
DE CAPITAL DE RIESGO" de usted dependera la seriedad y transparencia de los
resultados que se obtendra al finalizar esta encuesta, Por su amable colaboracion
gracias.

Instructivo: Exprese su respuesta con una "X" en una sola de las

opciones elegidas.

ENCUESTA

1.- ¢ Ha participado en un proceso de seleccion de emprendimientos innovadores
ante el Fondo de Capital de Riesgo?

. Si ( X)

e No ( )

* No Recuerda ( )

2.- LEl Fondo en sus Bases del Programa al cual particip6, indicoé que entregaba
recursos en calidad de financiamiento o de inversién?

e Si ( )
e No ( )
+ No Recuerda ( )

3.- ¢ De los aportes del Estado que usted recibié, en su contabilidad los registro
como donaciones?

« Si (
e No (
¢ No Recuerda (

>)

)

)
4.- ;Conoce qué es un contrato de inversion y en qué Ley esta regulado?
e Si ( e )

e No (
* No Recuerda ( )
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5.- § Usted suscribié un contrato de inversién con el Fondo de Capital de Riesgo?

e Si (X))
e No ( )
« No Recuerda ( )

6.- (Ha recibido alguna notificacion o informacién sobre las exoneraciones
tributarias que tendria el contrato de inversion que suscribié con el Fondo de Capital

de Riesgo?

e Si ( )
* No ( )
« No Recuerda ( )

e
7.- ¢ Desde la vigencia de su contrato de inversién ha mantenido algun tipo de
relacién con el Ministerio de Produccién, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca?
(
(
(

e Si
« No
« No Recuerda

8.- ;Considera usted que el contrato de inversién suscito con el Fondo de Capital
de Riesgo, le da seguridad juridica del proyecto innovador?

)
» )
)

e Si ( )
e No ( » )
« No Recuerda ( )

9.- ¢ Durante la ejecucién de su contrato de inversion se ha visto que vuineran sus
derechos como emprendedor, por el incumplimiento de clausulas contractuales?

e Si (
« No (
« No Recuerda (

TIPO DE PROYECTO IMPLEMENTADO:  Tocpnc ooy TMined - e widee
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UNIVERSIDAD
METROPOLITANA

Mi nombre es José Patricio Guaman Gallo y estoy participando en un estudio
para la Universidad Metropolitana, y solicito a usted, su colaboracién y veracidad
respondiendo el siguiente cuestionario. Por favor sirvase llenar la siguiente
encuesta que servirA para obtener datos veridicos del tema
“DESNATURALIZACION DEL CONTRATO DE INVERSION PARA LA ENTREGA
DE FONDOS DE CAPITAL SEMILLA POR LA JUNTA DE FIDEICOMISO FONDO
DE CAPITAL DE RIESGO" de usted dependera la seriedad y fransparencia de los
resultados que se obtendra al finalizar esta encuesta. Por su amable colaboracion

gracias.
Instructivo: Exprese su respuesta con una "X" en una sola de las

opciones elegidas.

ENCUESTA

1.- ¢Ha participado en un proceso de seleccién de emprendimientos innovadores
ante el Fondo de Capital de Riesgo?

. Si R}

e No ( )

« No Recuerda ( )

2.- L El Fondo en sus Bases del Programa al cual participd, indicé que entregaba
recursos en calidad de financiamiento o de inversién?

e Si GGy
* No ( )
« No Recuerda ( )

3.- . De los aportes del Estado que usted recibio, en su contabilidad los registré
como donaciones?

« Si ( e )
* No ( )
* No Recuerda ( )
4.- ; Conoce qué es un contrato de inversion y en qué Ley esta regulado?
e Si ( )
* No ( x )

« No Recuerda ( )
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5. wstodmNOunconmwdaimMnoonel Fondo de Capital de Riesgo?

e Si ()
e No ( )
« No Recuerda ( )

6.- (Ha recbido alguna notificacion o informacién sobre las exoneraciones
tributarias que tendria el contrato de inversion que suscribi6 con el Fondo de Capital
de Riesgo?

e Si (
* No (
(

« No Recuerda

7.-¢Dowehvigemadowoonmwdemm¢nhammupodo
relacién con el Ministerio de Produccién, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca?

( )
e No ()
« No Recuerda ( )

8.-¢Considenustodqueoleon!atodehmi¢nmmoonelFondodecw
doRiesgo.lodaseguﬁdadjuﬂdiadelproyedohnondm

* Si ( )

¢ No (¢ )

« No Recuerda ( )

9.- wumtehepwdm«woowﬂodohvoMOnuhavisbunMsm
derechos como emprendedor, por el incumplimiento de clausulas contractuales?

e Si

. .
32

TIPO DE PROYECTO IMPLEMENTADO: ____ ~'* '~ = aduaie
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Mi nombre es José Patricio Guaman Gallo y estoy participando en un estudio
para la Universidad Metropolitana, y solicito a usted, su colaboracion y veracidad
respondiendo el siguiente cuestionario. Por favor sirvase llenar la siguiente
encuesta que servira para obtener datos veridicos del tema
“DESNATURALIZACION DEL CONTRATO DE INVERSION PARA LA ENTREGA
DE FONDOS DE CAPITAL SEMILLA POR LA JUNTA DE FIDEICOMISO FONDO
DE CAPITAL DE RIESGO"” de usted dependera la seriedad y transparencia de los
resultados que se obtendra al finalizar esta encuesta. Por su amable colaboracion
gracias.

Instructivo: Exprese su respuesta con una “X" en una sola de las

opciones elegidas.

ENCUESTA

1.- ¢ Ha participado en un proceso de seleccion de emprendimientos innovadores
ante el Fondo de Capital de Riesgo?

* Si (X )

e No ( )

« No Recuerda ( )

2.- ,El Fondo en sus Bases del Programa al cual participd, indicd que entregaba
recursos en calidad de financiamiento o de inversion?

* Si ( )
« No ( )
* No Recuerda ( )

3.- ¢, De los aportes del Estado que usted recibid, en su contabilidad los registré
como donaciones?

e Si (Y3

« No ( )

« No Recuerda ( )

4.- ; Conoce qué es un contrato de inversién y en qué Ley esta regulado?
e Si {3 )
+« No ( )
* No Recuerda ( )
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5.- ¢ Usted suscribié un contrato de inversién con el Fondo de Capital de Riesgo?

e Si )
« No ( )
« No Recuerda ( )

6.- ¢Ha recibido alguna notificacién o informacién sobre las exoneraciones
tributarias que tendria el contrato de inversion que suscribié con el Fondo de Capital

de Riesgo?
e Si ( )
e No ( )

« No Recuerda ( )

7.- ¢Desde la vigencia de su contrato de inversién ha mantenido algun tipo de
relacién con el Ministerio de Produccion, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca?

e Si ( )
e No ( X))
« No Recuerda ( )

8.- ,Considera usted que el contrato de inversion suscito con el Fondo de Capital
de Riesgo, le da seguridad juridica del proyecto innovador?

e Si (<)
e No ( )
« No Recuerda ( )

9.- ; Durante la ejecucion de su contrato de inversién se ha visto que wulneran sus
derechos como emprendedor, por el incumplimiento de clausulas contractuales?

. Si (X))
e No ( )
« No Recuerda ( )

/7
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Minombre es José Patricio Guaman Gallo y estoy participando en un estudio
para la Universidad Metropolitana, y solicito a usted, su colaboracién y veracidad
respondiendo el siguiente cuestionario. Por favor sirvase llenar la siguiente
encuesta que servirA para obtener datos veridicos del tema
“DESNATURALIZACION DEL CONTRATO DE INVERSION PARA LA ENTREGA
DE FONDOS DE CAPITAL SEMILLA POR LA JUNTA DE FIDEICOMISO FONDO
DE CAPITAL DE RIESGO" de usted dependera la seriedad y transparencia de los
resultados que se obtendra al finalizar esta encuesta. Por su amable colaboracion
gracias.

Instructivo: Exprese su respuesta con una “X" en una sola de las

opciones elegidas.

ENCUESTA

1.- ¢ Ha participado en un proceso de seleccion de emprendimientos innovadores
ante el Fondo de Capital de Riesgo?

e Si (X )

« No ( )

« No Recuerda ( )

2.- L El Fondo en sus Bases del Programa al cual particip, indicé que entregaba
recursos en calidad de financiamiento o de inversion?

e Si (k- )
« No ( )
« No Recuerda ( )

3.- 4 De los aportes del Estado que usted recibio, en su contabilidad los registré
como donaciones?

e Si ( by )
« No ( )
+ No Recuerda ( )
4.- ;Conoce qué es un contrato de inversién y en qué Ley esta regulado?
* Si &
* No ( )

¢ No Recuerda ( )
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5.- ¢ Usted suscribi6 un contrato de inversiéon con el Fondo de Capital de Riesgo?

e Si { %)
« No ( )
« No Recuerda ( )

6.- (Ha recibido alguna notificacién o informacion sobre las exoneraciones
tributarias que tendria el contrato de inversién que suscribié con el Fondo de Capital

de Riesgo?
e Si ( )
e No ( )
« No Recuerda ( X))
7.- ¢ Desde la vigencia de su contrato de inversiéon ha mantenido algin tipo de
relacion con el Ministerio de Produccion, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca?
(
(
(

e Si )

e No \ )

+ No Recuerda )

8.- ¢ Considera usted que el contrato de inversion suscito con el Fondo de Capital
de Riesgo, le da seguridad juridica del proyecto innovador?

. Si (x )
« No ( )
« No Recuerda ( )

9.- ; Durante la ejecucion de su contrato de inversion se ha visto que vulneran sus
derechos como emprendedor, por el incumplimiento de clausulas contractuales?

e Si (O
« No ( )
« No Recuerda (

TIPO DE PROYECTO IMPLEMENTADO:
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Mi nombre es José Patricio Guamén Gallo y estoy participando en un estudio
para la Universidad Metropolitana, y solicito a usted, su colaboracién y veracidad
respondiendo el siguiente cuestionario. Por favor sirvase llenar la siguiente
encuesta que servirA para obtener datos veridicos del tema
“DESNATURALIZACION DEL CONTRATO DE INVERSION PARA LA ENTREGA
DE FONDOS DE CAPITAL SEMILLA POR LA JUNTA DE FIDEICOMISO FONDO
DE CAPITAL DE RIESGO" de usted dependera la seriedad y transparencia de los
resultados que se obtendra al finalizar esta encuesta. Por su amable colaboracién
gracias.

Instructivo: Exprese su respuesta con una “X* en una sola de las

opciones elegidas.

ENCUESTA

1.- ¢ Ha participado en un proceso de seleccién de emprendimientos innovadores
ante el Fondo de Capital de Riesgo?

e Si (N )

« No ( )

* No Recuerda ( )

2.- ¢El Fondo en sus Bases del Programa al cual particip, indicé que entregaba
recursos en calidad de financiamiento o de inversiéon?

e Si { X.)
e No ( )
« No Recuerda ( )

3.- ¢ De los aportes del Estado que usted recibié, en su contabilidad los registré
como donaciones?

e« Si ( >, )

« No ( )

« No Recuerda ( )

4.- ;Conoce qué es un contrato de inversién y en qué Ley esta regulado?
e Si {5¢ )
e No ( )
* No Recuerda ( )
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5.- ¢ Usted suscribi6 un contrato de inversion con el Fondo de Capital de Riesgo?

e Si { XC)
e No ( )
« No Recuerda ( )

6.- ¢Ha recibido alguna notificacién o informacion sobre las exoneraciones
tributarias que tendria el contrato de inversion que suscribié con el Fondo de Capital

de Riesgo?

e Si (

« No (

* No Recuerda ( x
a

)
)
)
7.- ¢ Desde la vigencia de su contrato de inversion ha mantenido algun tipo de
Pr

relacion con el Ministerio de Produccion, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca?
e Si ( )
« No ( %)

« No Recuerda ( )

8.- ¢ Considera usted que el contrato de inversion suscito con el Fondo de Capital
de Riesgo, le da seguridad juridica del proyecto innovador?

e Si ( x )
e No ( )
« No Recuerda ( )

9.- ¢ Durante la ejecucion de su contrato de inversion se ha visto que vuineran sus
derechos como emprendedor, por el incumplimiento de clausulas contractuales?

e Si ( ~
« No ( )
+ No Recuerda (

TIPO DE PROYECTO IMPLEMENTADO: ol Aubicok,
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Minombre es José Patricio Guaman Gallo y estoy participando en un estudio
para la Universidad Metropolitana, y solicito a usted, su colaboracién y veracidad
respondiendo el siguiente cuestionario. Por favor sirvase llenar la siguiente
encuesta que servirA para obtener datos veridicos del tema
“DESNATURALIZACION DEL CONTRATO DE INVERSION PARA LA ENTREGA
DE FONDOS DE CAPITAL SEMILLA POR LA JUNTA DE FIDEICOMISO FONDO
DE CAPITAL DE RIESGO" de usted dependera la seriedad y transparencia de los
resultados que se obtendra al finalizar esta encuesta. Por su amable colaboracién
gracias.

Instructivo: Exprese su respuesta con una ‘X" en una sola de las
opciones elegidas.
ENCUESTA

1.- ¢ Ha participado en un proceso de seleccion de emprendimientos innovadores
ante el Fondo de Capital de Riesgo?

« Si (% )
* No ( )
* No Recuerda ( )

2.- . El Fondo en sus Bases del Programa al cual participd, indicé que entregaba
recursos en calidad de financiamiento o de inversion?

e Si ( x )
* No ( )
« No Recuerda ( )

3.- ¢ De los aportes del Estado que usted recibié, en su contabilidad los registré
como donaciones?

e Si ( x )
« No ( )
* No Recuerda ( )
4.- ; Conoce qué es un contrato de inversion y en qué Ley esta regulado?
e Si (x )
¢ No ( )
* No Recuerda ( )
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5.- ¢ Usted suscribié un contrato de inversion con el Fondo de Capital de Riesgo?

. Si (A )
e No ( )
« No Recuerda ( )

6.- (Ha recibido alguna notificacién o informacion sobre las exoneraciones
tributarias que tendria el contrato de inversion que suscribié con el Fondo de Capital

de Riesgo?

* Si ( )
e No ( )
« No Recuerda (X )

7.- ¢ Desde la vigencia de su contrato de inversion ha mantenido aigin tipo de
relacién con el Ministerio de Produccién, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca?

e Si ( )
« No (X )
« No Recuerda ( )

8.- . Considera usted que el contrato de inversioén suscito con el Fondo de Capital
de Riesgo, le da seguridad juridica del proyecto innovador?

e Si (x )
e No ( )
« No Recuerda ( )

9.- ¢ Durante la ejecucion de su contrato de inversién se ha visto que vulneran sus
derechos como emprendedor, por el incumplmiento de clausulas contractuales?

e Si (
« No ( )
« No Recuerda (

TIPO DE PROYECTO IMPLEMENTADO: Sl i:
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Mi nombre es José Patricio Guaman Gallo y estoy participando en un estudio
para la Universidad Metropolitana, y solicito a usted, su colaboracién y veracidad
respondiendo el siguiente cuestionario. Por favor sirvase llenar la siguiente
encuesta que servirdA para obtener datos  veridicos del tema
“DESNATURALIZACION DEL CONTRATO DE INVERSION PARA LA ENTREGA
DE FONDOS DE CAPITAL SEMILLA POR LA JUNTA DE FIDEICOMISO FONDO
DE CAPITAL DE RIESGO" de usted dependera la seriedad y transparencia de los
resultados que se obtendra al finalizar esta encuesta. Por su amable colaboracion
gracias.

Instructivo: Exprese su respuesta con una ‘X' en una sola de las

opciones elegidas.

ENCUESTA

1.- ¢ Ha participado en un proceso de seleccion de emprendimientos innovadores
ante el Fondo de Capital de Riesgo?

e Si ( X )
« No ( )
« No Recuerda ( )

2.- ,El Fondo en sus Bases del Programa al cual participé, indico que entregaba
recursos en calidad de financiamiento o de inversion?

e Si (=)
« No ( )
« No Recuerda ( )
3.- ¢ De los aportes del Estado que usted recibié, en su contabilidad los registré
como donaciones?
e Si

Cong )
« No ( )
« No Recuerda ( )
4.- ;Conoce qué es un contrato de inversion y en qué Ley esta regulado?
e Si a3}
* No ( )

« No Recuerda ( )
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5.- ¢ Usted suscribié un contrato de inversion con el Fondo de Capital de Riesgo?

e Si i )
« No ( )
« No Recuerda ( )

6.- (Ha recibido alguna notificacién o informacibn sobre las exoneraciones
tributarias que tendria el contrato de inversién que suscribié con el Fondo de Capital

de Riesgo?

e Si
* No )
* No Recuerda X )

(

(

(
7.- ¢Desde la vigencia de su contrato de inversion ha mantenido algin tipo de
relacion con el Ministerio de Produccion, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca?

(

(

(

)

e Si
« No )
« No Recuerda )

8.- ;Considera usted que el contrato de inversién suscito con el Fondo de Capital
de Riesgo, le da seguridad juridica del proyecto innovador?

e Si (< )
« No ( )
« No Recuerda ( )

9.- ¢ Durante la ejecuciéon de su contrato de inversién se ha visto que vulneran sus
derechos como emprendedor, por el incumplimiento de clausulas contractuales?

)

e Si (x )
« No ( )
« No Recuerda ( )

TIPO DE PROYECTO IMPLEMENTADO: ‘(& nolepde
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Mi nombre es José Patricio Guaman Gallo y estoy participando en un estudio
para la Universidad Metropolitana, y solicito a usted, su colaboracién y veracidad
respondiendo el siguiente cuestionario. Por favor sirvase lienar la siguiente
encuesta que servirA para obtener datos veridicos del tema
“DESNATURALIZACION DEL CONTRATO DE INVERSION PARA LA ENTREGA
DE FONDOS DE CAPITAL SEMILLA POR LA JUNTA DE FIDEICOMISO FONDO
DE CAPITAL DE RIESGO" de usted dependera la seriedad y transparencia de los
resultados que se obtendra al finalizar esta encuesta. Por su amable colaboracion
gracias.

Instructivo: Exprese su respuesta con una “X* en una sola de las

opciones elegidas.

ENCUESTA

1.- ¢ Ha participado en un proceso de seleccién de emprendimientos innovadores
ante el Fondo de Capital de Riesgo?

e Si £ =)

« No ( )

» No Recuerda ( )

2.- 4 El Fondo en sus Bases del Programa al cual participd, indicé que entregaba
recursos en calidad de financiamiento o de inversion?

. s‘ ( ~ )
e No ( )
« No Recuerda ( )

3.- ¢ De los aportes del Estado que usted recibié, en su contabilidad los registré
como donaciones?

« Si (> )
¢ No ( )
« No Recuerda ( )
4.- ;Conoce qué es un contrato de inversion y en qué Ley esta regulado?
e Si (x )
« No ( )

« No Recuerda ( )

136



137

5.- ¢ Usted suscribié un contrato de inversion con el Fondo de Capital de Riesgo?
e Si (% )
« No ( )
« No Recuerda ( )

6.- ¢Ha recibido alguna notificacion o informacién sobre las exoneraciones
tributarias que tendria el contrato de inversion que suscribié con el Fondo de Capital

de Riesgo?

« Si ( )
« No ( )
« No Recuerda (x )

7.- ¢Desde la vigencia de su contrato de inversion ha mantenido algun tipo de
relacion con el Ministerio de Produccién, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca?

e Si ( )
« No (x )
« No Recuerda ( )

8.- ; Considera usted que el contrato de inversion suscito con el Fondo de Capital
de Riesgo, le da seguridad juridica del proyecto innovador?

e Si (~ )
« No ( )
« No Recuerda ( )

9.- ¢ Durante la ejecucion de su contrato de inversion se ha visto que wulneran sus
derechos como emprendedor, por el incumplimiento de clausulas contractuales?

e Si (X )
« No ( )
« No Recuerda ( )

< /
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Mi nombre es José Patricio Guaman Gallo y estoy participando en un estudio
para la Universidad Metropolitana, y solicito a usted, su colaboracién y veracidad
respondiendo el siguiente cuestionario. Por favor sirvase llenar la siguiente
encuesta que servira para obtener datos veridicos del tema
“DESNATURALIZACION DEL CONTRATO DE INVERSION PARA LA ENTREGA
DE FONDOS DE CAPITAL SEMILLA POR LA JUNTA DE FIDEICOMISO FONDO
DE CAPITAL DE RIESGO" de usted dependera la seriedad y transparencia de los
resultados que se obtendra al finalizar esta encuesta. Por su amable colaboracion
gracias.

Instructivo: Exprese su respuesta con una X' en una sola de las

opciones elegidas.

ENCUESTA

1.- ¢ Ha participado en un proceso de seleccion de emprendiméentos innovadores
ante el Fondo de Capital de Riesgo?

« Si ( X)

« No ( )

« No Recuerda ( )

2.- ¢ El Fondo en sus Bases del Programa al cual participd, indicé que entregaba
recursos en calidad de financiamiento o de inversion?

¢ Si (%)

+« No ( )

« No Recuerda ( )

3.- 4 De los aportes del Estado que usted recibid, en su contabilidad los registré
como donaciones?

e Si (. 3¢}
* No ( )
« No Recuerda ( )
4.- ;Conoce qué es un contrato de inversion y en qué Ley esté regulado?
e No ( )

« No Recuerda ( )
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5.- ¢ Usted suscribi6 un contrato de inversion con el Fondo de Capital de Riesgo?

e Si ( )
e No ( )
« No Recuerda ( )

6.- ;Ha recibido alguna notificacién o informacion sobre las exoneraciones
tributarias que tendria el contrato de inversion que suscribié con el Fondo de Capital

de Riesgo?

e Si ( )
s No (x)
« No Recuerda ( )

7.- ¢ Desde la vigencia de su contrato de inversion ha mantenido algin tipo de
relacidn con el Ministerio de Produccién, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca?

e Si ( )
e No (>~ )
« No Recuerda ( )

8.- ;Considera usted que el contrato de inversién suscito con el Fondo de Capital
de Riesgo, le da seguridad juridica del proyecto innovador?

« Si ( )
e No G )
« No Recuerda ( )

9.- ; Durante la ejecucion de su contrato de inversion se ha visto que vulneran sus
derechos como emprendedor, por el incumplimiento de clausulas contractuales?

g5 0

Te o\ [4
|CCNUN ) &S

TIPO DE PROYECTO IMPLEMENTADO:
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Mi nombre es José Patricio Guaman Gallo y estoy participando en un estudio
para la Universidad Metropolitana, y solicito a usted, su colaboracién y veracidad
respondiendo el siguiente cuestionario. Por favor sirvase llenar la siguiente
encuesta que servira para obtener datos veridicos del tema
“DESNATURALIZACION DEL CONTRATO DE INVERSION PARA LA ENTREGA
DE FONDOS DE CAPITAL SEMILLA POR LA JUNTA DE FIDEICOMISO FONDO
DE CAPITAL DE RIESGO" de usted dependera la seriedad y transparencia de los
resultados que se obtendra al finalizar esta encuesta. Por su amable colaboracion
gracias.

Instructivo: Exprese su respuesta con una ‘X" en una sola de las

opciones elegidas.

ENCUESTA

1.- ¢ Ha participado en un proceso de seleccion de emprendimientos innovadores
ante el Fondo de Capital de Riesgo?

. Si {3

« No ( )

« No Recuerda ( )

2.- 4 El Fondo en sus Bases del Programa al cual participd, indicd que entregaba
recursos en calidad de financiamiento o de inversion?

e Si {>X )

« No ( )

« No Recuerda ( )

3.- 4 De los aportes del Estado que usted recibid. en su contabilidad los registré
como donaciones?

o Si ( X
¢ No (

¢ No Recuerda (

4.- ; Conoce qué es un contrato de inversion y en qué Ley esta regulado?
e Si ( \)
* No ( )
« No Recuerda ( )

)
)
)

140



5.-¢Ustedmt66meonmtodeimrsi6neonel Fondo de Capital de Riesgo?

e Si ( X)
e No ( )
« No Recuerda ( )

6.- ¢HaroobodoalgumnwﬂadOnohlonmcionsobnhsemndoms
tnbuunuquolomrluleonmlodohwmonquesuwibioconelFondodeCapim

de Riesgo?

e Si
« No
« No Recuerda

7.-¢,Desdolavigenciadesucmmodemmmmmdoalgunupode
relacién con el Min Produccion, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca?

« Si
« No
« No Recuerda

8.- ¢ Considera usted q
de Riesgo, le da segu

e Si

e No

« No Recuerda (

9.- ¢ Durante la ejecucion de su contrato de inversion se ha visto que vuineran sus
derechos como emprendedor, por el incumplimiento de clausulas contractuales?

—~—
A
———

.

)
)
)
el contrato de inversion suscito con el Fondo de Capital
juridica del proyecto innovador?

k-

)
<)
)

zzo

| 4
~

WS WQ ¢ Whve
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Mi nombre es José Patricio Guaman Gallo y estoy participando en un estudio
para la Universidad Metropolitana, y solicito a usted, su colaboracién y veracidad
respondiendo el siguiente cuestionario. Por favor sirvase llenar la siguiente
encuesta que servirdA para obtener datos  veridicos del tema
“DESNATURALIZACION DEL CONTRATO DE INVERSION PARA LA ENTREGA
DE FONDOS DE CAPITAL SEMILLA POR LA JUNTA DE FIDEICOMISO FONDO
DE CAPITAL DE RIESGO" de usted depender4 la seriedad y transparencia de los
resultados que se obtendra al finalizar esta encuesta. Por su amable colaboracion

gracias.

Instructivo: Exprese su respuesta con una “X* en una sola de las

opciones elegidas.

ENCUESTA

1.- ¢ Ha participado en un proceso de seleccién de emprendimientos innovadores
ante el Fondo de Capital de Riesgo?

e Si (X )

* No ( )

« No Recuerda ( )

2.- (El Fondo en sus Bases del Programa al cual participd, indico que entregaba
recursos en calidad de financiamiento o de inversion?

« Si (x )
* No ( )
« No Recuerda ( )

3.- 4 De los aportes del Estado que usted recibio, en su contabilidad los reqistré
como donaciones?

e Si (
« No (
« No Recuerda (
4.- ;Conoce qué es un contrato de inversién y en qué Ley esta regulado?
* Si (5

* No ( )

« No Recuerda ( )

x )
)
)

142



5.- ¢Usted suscribié un contrato de inversion con el Fondo de Capital de Riesgo?

* Si ( V)
* No ( )
« No Recuerda ( )

6.- (Ha recibido alguna notificacién o informacion sobre las exoneraciones
tributarias que tendria el contrato de inversion que suscribié con el Fondo de Capital

de Riesgo?
. S (
e No (> )
« No Recuerda (

7.- (Desde la vig
relacién con el Mini

e Si )
¢ No X )
« No Recuerda )

8.-¢Cmsideraustodqwelconmwdehvenbnswdwoond&ndodecmu
deRiesgo.ledauguﬂdadeiadelproymhnovadoﬂ

e Si ( )

* No (x )

« No Recuerda ( )

9.- ¢ Durante la ejecucion de su contrato de inversion se ha visto que vuineran sus
derechos como emprendedor, por el incumplimiento de clausulas contractuales?

ia de su contrato de inversion ha mantenido aigin tipo de
rio de Produccién, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca?

i

— -~ -~

L I
§%°

TIPO DE PROYECTO IMPLEMENTADO: __"
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Mi nombre es José Patricio Guaman Gallo y estoy participando en un estudio
para la Universidad Metropolitana, y solicito a usted, su colaboracién y veracidad
respondiendo el siguiente cuestionario. Por favor sirvase lienar la siguiente
encuesta que servird para obtener datos veridicos del tema
“DESNATURALIZACION DEL CONTRATO DE INVERSION PARA LA ENTREGA
DE FONDOS DE CAPITAL SEMILLA POR LA JUNTA DE FIDEICOMISO FONDO
DE CAPITAL DE RIESGO" de usted dependera |a seriedad y transparencia de los
resultados que se obtendra al finalizar esta encuesta. Por su amable colaboracién
gracias.

Instructivo: Exprese su respuesta con una “X* en una sola de las

opciones elegidas.

ENCUESTA

1.- ¢ Ha participado en un proceso de seleccion de emprendimientos innovadores
ante el Fondo de Capital de Riesgo?

e Si (g &)

* No ( )

« No Recuerda ( )

2.- ¢El Fondo en sus Bases del Programa al cual participd, indicé que entregaba
recursos en calidad de financiamiento o de inversién?

* Si R |
* No ( )
« No Recuerda ( )

3.- ¢ De los aportes del Estado que usted recibio, en su contabilidad los registro
como donaciones?

e Si (X%:)
« No ( )
« No Recuerda ( )
4.- ¢ Conoce qué es un contrato de inversién y en qué Ley esta regulado?
« No ( )

« No Recuerda ( )
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5.- ¢ Usted suscribié un contrato de inversion con el Fondo de Capital de Riesgo?

« Si ( X
¢ No (
+ No Recuerda (

6.- (Ha recibido alguna notificacion o informacion sobre las exoneraciones
tributarias que tendria el contrato de inversion que suscribié con el Fondo de Capital
de Riesgo?
* Si ( )
¢ No (X

+ No Recuerda ( )

7.- (Desde la vigencia de su contrato de inversion ha mantenido aigan tipo de
relacién con el Ministerio de Produccién, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca?

=
)
)

e Si ( )
* No (< )
« No Recuerda ( )

8.- ¢ Considera usted que el contrato de inversién suscito con el Fondo de Capital
de Riesgo, le da seguridad juridica del proyecto innovador?

¢ Si ( )
+ No (.\ )
« No Recuerda ( )

9.- ¢ Durante la ejecucién de su contrato de inversion se ha visto que vulneran sus
derechos como emprendedor, por el incumplimiento de clausulas contractuales?

TIPO DE PROYECTO IMPLEMENTADO: __ " T fhe v i
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Mi nombre es José Patricio Guaman Gallo y estoy participando en un estudio
para la Universidad Metropolitana, y solicito a usted, su colaboracion y veracidad
respondiendo el siguiente cuestionario. Por favor sirvase llenar la siguiente
encuesta que servirda para obtener datos veridicos del tema
“DESNATURALIZACION DEL CONTRATO DE INVERSION PARA LA ENTREGA
DE FONDOS DE CAPITAL SEMILLA POR LA JUNTA DE FIDEICOMISO FONDO
DE CAPITAL DE RIESGO" de usted dependera |a seriedad y transparencia de los
resultados que se obtendra al finalizar esta encuesta. Por su amable colaboracion
gracias.

Instructivo: Exprese su respuesta con una “X" en una sola de las

opciones elegidas.

ENCUESTA

1.- { Ha participado en un proceso de seleccion de emprendimientos innovadores
ante el Fondo de Capital de Riesgo?

e Si {:9€:)
* No ( )
« No Recuerda ( )

2.- ¢ El Fondo en sus Bases del Programa al cual participd, indicé que entregaba
recursos en calidad de financiamiento o de inversion?

e Si (53
* No ( )
« No Recuerda ( )

3.- ;De los aportes del Estado que usted recibio, en su contabilidad los registro
como donaciones?

e Si (¥ )
* No ( )
« No Recuerda ( )
4.- ; Conoce qué es un contrato de inversién y en qué Ley esta regulado?
e Si ( « )
* No ( )

* No Recuerda ( )
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5.- ¢ Usted suscribié un contrato de inversion con el Fondo de Capital de Riesgo?

e Si ( )
* No ( )
« No Recuerda ( )

6.- ¢Ha recibido alguna notificacién o informacion sobre las exoneraciones
tributarias que tendria el contrato de inversion que suscribié con el Fondo de Capital
de Riesgo?

« S (
e No ( ~
« No Recuerda (

7.- ¢Desde la vigencia de su contrato de inversion ha mantenido algun tipo de
relacién con el Ministerio de Produccién, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca?

e Si ( )
e No (x )
« No Recuerda ( )

8.-¢ConsldemusMQtadconnbdemmbnwsdweonelFondodeCapm
de Riesgo, le da seguridad juridica del proyecto innovador?

e Si ( )
« No < )
« No Recuerda ( )

9. cmue}owdm«wmawdohmwnumm&oqmwmm
derechos como emprendedor, por el incumplimiento de cldusulas contractuales?

)
)
)
su

e Si (
e No (
« No Recuerda (

TIPO DE PROYECTO IMPLEMENTADO: | ! :
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Mi nombre es José Patricio Guaman Gallo y estoy participando en un estudio
para la Universidad Metropolitana, y solicito a usted, su colaboracién y veracidad
respondiendo el siguiente cuestionario. Por favor sirvase llenar la siguiente
encuesta que servird para obtener datos veridicos del tema
“DESNATURALIZACION DEL CONTRATO DE INVERSION PARA LA ENTREGA
DE FONDOS DE CAPITAL SEMILLA POR LA JUNTA DE FIDEICOMISO FONDO
DE CAPITAL DE RIESGO" de usted dependera la seriedad y transparencia de los
resultados que se obtendra al finalizar esta encuesta. Por su amable colaboracion
gracias.

Instructivo: Exprese su respuesta con una “X" en una sola de las

opciones elegidas.

ENCUESTA

1.- ¢ Ha participado en un proceso de seleccién de emprendimientos innovadores
ante el Fondo de Capital de Riesgo?

* Si (X% )
e No ( )
« No Recuerda ( )

2.- . El Fondo en sus Bases del Programa al cual participé, indico que entregaba
recursos en calidad de financiamiento o de inversion?

e Si ( »>)

* No ( )

« No Recuerda ( )

3.- ;De los aportes del Estado que usted recibi6, en su contabilidad los reqistré
como donaciones?

o Si )

* No ( )

« No Recuerda ( )

4.- ;Conoce qué es un contrato de inversién y en qué Ley esta regulado?
e Si (% )
* No ( )
« No Recuerda ( )
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5.- ¢, Usted suscribié un contrato de inversién con el Fondo de Capital de Riesgo?
o Si X')
e No )
« No Recuerda ( )

6.- (Ha recibido alguna notificacién o informacion sobre las exoneraciones
tributarias que tendria el contrato de inversion que suscribié con el Fondo de Capital
de Riesgo?

e Si

e No

« No Recuerda

(

(

(
7.- ¢ Desde la vigencia de contrato de inversién ha mantenido aigin tipo de
relacién con el Ministerio de Produccién, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca?

e Si ( )
* No (>< )
« No Recuerda ( )

8.-¢Consbd«austedquoolmabdeinmionsusdboonelFoModeCapml
de Riesgo, le da seguridad juridica del proyecto innovador?

)
X )
)
su

* Si ( )
* No (% )
« No Recuerda ( )

9.- 4 Durante la ejecucion de su contrato de inversion se ha visto que vulneran sus
derechos como emprendedor, por el incumplimiento de cldusulas contractuales?

§§2

TIPO DE PROYECTO IMPLEMENTADO: __ o~V 0
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Mi nombre es José Patricio Guaman Gallo y estoy participando en un estudio
para la Universidad Metropolitana, y solicito a usted, su colaboracién y veracidad
respondiendo el siguiente cuestionario. Por favor sirvase llenar la siguiente
encuesta que servirdA para obtener datos veridicos del tema
“DESNATURALIZACION DEL CONTRATO DE INVERSION PARA LA ENTREGA
DE FONDOS DE CAPITAL SEMILLA POR LA JUNTA DE FIDEICOMISO FONDO
DE CAPITAL DE RIESGO" de usted dependera la seriedad y transparencia de los
resultados que se obtendra al finalizar esta encuesta. Por su amabie colaboracion
gracias.

Instructivo: Exprese su respuesta con una ‘X" en una sola de las

opciones elegidas.

ENCUESTA

1.- ¢Ha participado en un proceso de seleccién de emprendimientos innovadores
ante el Fondo de Capital de Riesgo?

« Si ( %)

« No ( )

« No Recuerda ( )

2.- ,El Fondo en sus Bases del Programa al cual participé, indicé que entregaba
recursos en calidad de financiamiento o de inversion?

e Si ( )

* No ( )

¢ No Recuerda (% )

3.- . De los aportes del Estado que usted recibi6, en su contabilidad los registro
como donaciones?

e Si ( )

* No ( x)

* No Recuerda ( )

4.- 4 Conoce qué es un contrato de inversién y en qué Ley esta regulado?

e Si ( )

* No 36D

+ No Recuerda ( )

150



5.- ¢ Usted suscribié un contrato de inversion con el Fondo de Capital de Riesgo?

. Si ( X))
. No ( )
« No Recuerda ( )

6.- (Ha recibido alguna notificacion o informacion sobre las exoneraciones
MdumWﬂadmmm«quWmﬂFﬂo«am
de Riesgo?

e Si ( )
« No {5 )
« No Recuerda ( )

7.-¢Desdelavigenciadeauoommodelrwonionhammnmmfmﬁpode
relacion con el Ministerio de Produccién, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca?

« Si (2% )
* No ( )
« No Recuerda ( )

8.-¢Cmid«austodqndwnmbdehmionsmdweondFondodtCapiw
«Rmo.bdauwﬁdadjuldudelpmymmdm

e Si ( )
* No (3¢))
« No Recuerda ( )

9.- ¢Dunnnlaejombondewoonmmdomm¢nuhavbwquovun«mws
derechos como emprendedor, por el incumplimiento de cldusulas contractuales?

e Si (
« No (
« No Recuerda (

TIPO DE PROYECTO IMPLEMENTADO: _ (2ol
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Mi nombre es José Patricio Guaman Gallo y estoy participando en un estudio
para la Universidad Metropolitana, y solicito a usted, su colaboracién y veracidad
respondiendo el siguiente cuestionario. Por favor sirvase llenar la siguiente
encuesta que servirA para obtener datos veridicos del tema
“DESNATURALIZACION DEL CONTRATO DE INVERSION PARA LA ENTREGA
DE FONDOS DE CAPITAL SEMILLA POR LA JUNTA DE FIDEICOMISO FONDO
DE CAPITAL DE RIESGO" de usted dependera la seriedad y transparencia de los
resultados que se obtendra al finalizar esta encuesta. Por su amable colaboracion
gracias.

Instructivo: Exprese su respuesta con una ‘X" en una sola de las

opciones elegidas.

ENCUESTA

1.- ¢ Ha participado en un proceso de seleccion de emprendimientos innovadores
ante el Fondo de Capital de Riesgo?

e Si ( X)

e No ( )

* No Recuerda ( )

2.- ,El Fondo en sus Bases del Programa al cual participd, indicé que entregaba
recursos en calidad de financiamiento o de inversién?

e Si )

« No )

« No Recuerda X )

(

(

(
3.- ¢ De los aportes del Estado que usted recibié, en su contabilidad los registré
como donaciones?

e Si ( )
« No (< )
* No Recuerda ( )
4.- ; Conoce qué es un contrato de inversion y en qué Ley esta regulado?
e Si ( )
¢ No { )

+ No Recuerda ( )
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5.- ¢ Usted suscribié un contrato de inversion con el Fondo de Capital de Riesgo?
* Si (< )
« No ( )
« No Recuerda ( )

6.- ¢(Ha recbido alguna notificacién o informaciéon sobre las exoneraciones
tributarias que tendria el contrato de inversion que suscribié con el Fondo de Capital

de Riesgo?
e Si ( )
* No (> )

« No Recuerda ( )

7.- ¢Desde la vigencia de su contrato de inversién ha mantenido algun tipo de
relacién con el Ministerio de Produccion, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca?

e Si ( )
« No (X )
« No Recuerda ( )

8.- ¢ Considera usted que el contrato de inversion suscito con el Fondo de Capital
de Riesgo, le da seguridad juridica del proyecto innovador?

e Si (2 )
« No ( )
+ No Recuerda ( )

9.- ¢ Durante la ejecucién de su contrato de inversién se ha visto que vulneran sus
derechos como emprendedor, por el incumplimiento de clausulas contractuales?

e Si ( )
« No (3¢
« No Recuerda ( )

/
TIPO DE PROYECTO IMPLEMENTADO: YSTITY. /
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Mi nombre es José Patricio Guaman Gallo y estoy participando en un estudio

para la Universidad Metropolitana, y solicito a usted, su colaboracién y veracidad

respondiendo el siguiente cuestionario. Por favor sirvase llenar la siguiente

encuesta que servirA para obtener datos veridicos del tema

“DESNATURALIZACION DEL CONTRATO DE INVERSION PARA LA ENTREGA

DE FONDOS DE CAPITAL SEMILLA POR LA JUNTA DE FIDEICOMISO FONDO

DE CAPITAL DE RIESGO" de usted dependeré la seriedad y transparencia de los

resultados que se obtendra al finalizar esta encuesta. Por su amable colaboracion
gracias.

Instructivo: Exprese su respuesta con una “X* en una sola de las

opciones elegidas.

ENCUESTA

1.- ¢ Ha participado en un proceso de seleccién de emprendimientos innovadores
ante el Fondo de Capital de Riesgo?

* Si (X))

« No ( )

« No Recuerda ( )

2.- (El Fondo en sus Bases del Programa al cual particip6, indicé que entregaba
recursos en calidad de financiamiento o de inversién?

e Si %)

e No

)
* No Recuerda )

(

(

(
3.- ¢ De los aportes del Estado que usted recibié, en su contabilidad los registré
como donaciones?

e Si ( x )
e No ( )
¢ No Recuerda ( )
4.- ;Conoce qué es un contrato de inversion y en qué Ley esta regulado?
e Si ()
¢ No ( )

« No Recuerda ( )
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5.- ¢ Usted suscribié un contrato de inversion con el Fondo de Capital de Riesgo?

e Si {(-X7)
« No ( )
« No Recuerda ( )

6.- (Ha recibido alguna notificacién o informacién sobre las exoneraciones
tributarias que tendria el contrato de inversion que suscribié con el Fondo de Capital
de Riesgo?

e Si
« No
« No Recuerda

7.- ¢ Desde la vigencia de su contrato de inversiéon ha mantenido algin tipo de
relacion con el Ministerio de Produccion, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca?

¢ Si ( )
« No ()
« No Recuerda ( )

8.- ; Considera usted que el contrato de inversion suscito con el Fondo de Capital
de Riesgo, le da seguridad juridica del proyecto innovador?

e Si ( )
« No ( )
« No Recuerda ( )

9.- ¢ Durante la ejecucion de su contrato de inversién se ha visto que vulneran sus
derechos como emprendedor, por el incumplimiento de clausulas contractuales?

X

— — o~

* Si (
« No (
« No Recuerda (

A 3
TIPO DE PROYECTO IMPLEMENTADO: ZAO! ,‘g)/
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Minombre es José Patricio Guaman Gallo y estoy participando en un estudio
para la Universidad Metropolitana, y solicito a usted, su colaboracion y veracidad
respondiendo el siguiente cuestionario. Por favor sirvase lienar la siguiente
encuesta que servird para obtener datos veridicos del tema
“DESNATURALIZACION DEL CONTRATO DE INVERSION PARA LA ENTREGA
DE FONDOS DE CAPITAL SEMILLA POR LA JUNTA DE FIDEICOMISO FONDO
DE CAPITAL DE RIESGO" de usted dependera la seriedad y transparencia de los
resultados que se obtendra al finalizar esta encuesta. Por su amable colaboracion
gracias.

Instructivo: Exprese su respuesta con una “X" en una sola de las

opciones elegidas.

ENCUESTA

1.- ¢Ha participado en un proceso de seleccién de emprendimientos innovadores
ante el Fondo de Capital de Riesgo?

* Si (2% )

« No ( )

« No Recuerda ( )

2.- (El Fondo en sus Bases del Programa al cual participd, indicoé que entregaba
recursos en calidad de financiamiento o de inversion?

« Si % )

« No ( )

« No Recuerda ( )

3.- . De los aportes del Estado que usted recibié, en su contabilidad los registré
como donaciones?

e Si (
* No (
« No Recuerda (

X

N

4.- ; Conoce qué es un contrato de inversion y en qué Ley esta regulado?
« Si ( )
* No 3¢ )
« No Recuerda ( )
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5.- ¢ Usted suscribi6 un contrato de inversion con el Fondo de Capital de Riesgo?

* Si (X
e No
« No Recuerda (

—_

)
)
)

6.- ¢Ha recibido alguna notificacién o informacion sobre las exoneraciones
tributarias que tendria el contrato de inversion que suscribié con el Fondo de Capital
de Riesgo?

e Si (
« No (% )
« No Recuerda (

7.- ¢ Desde la vige
relacion con el Minis

e Si
« No
« No Recuerda

de su contrato de inversién ha mantenido algin tipo de
io de Produccién, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca?

e KB

)
)
)

8.- 4 Considera usted que el contrato de inversién suscito con el Fondo de Capital
de Riesgo, le da seguridad juridica del proyecto innovador?

* Si ()
« No )
« No Recuerda ( )

9.- ¢ Durante la ejecucion de su contrato de inversion se ha visto que vulneran sus
derechos como emprendedor, por el incumplmiento de clausulas contractuales?

—

* Si (
e No (
« No Recuerda (

TIPO DE PROYECTO IMPLEMENTADO: 20 / X /
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Mi nombre es José Patricio Guaman Gallo y estoy participando en un estudio
para la Universidad Metropolitana, y solicito a usted, su colaboracién y veracidad
respondiendo el siguiente cuestionario. Por favor sirvase llenar la siguiente
encuesta que servirA para obtener datos veridicos del tema
“DESNATURALIZACION DEL CONTRATO DE INVERSION PARA LA ENTREGA
DE FONDOS DE CAPITAL SEMILLA POR LA JUNTA DE FIDEICOMISO FONDO
DE CAPITAL DE RIESGO" de usted dependerd la seriedad y transparencia de los
resultados que se obtendra al finalizar esta encuesta. Por su amable colaboracion
gracias.

Instructivo: Exprese su respuesta con una “X" en una sola de las

opciones elegidas.

ENCUESTA

1.- ¢ Ha participado en un proceso de seleccion de emprendimientos innovadores
ante el Fondo de Capital de Riesgo?

e Si ()

« No ( )

+ No Recuerda ( )

2.- ,El Fondo en sus Bases del Programa al cual participd, indicoé que entregaba
recursos en calidad de financiamiento o de inversién?

e Si )

« No )

¢ No Recuerda )

(

(

(
3.- ;De los aportes del Estado que usted recibié, en su contabilidad los registré
como donaciones?

e Si (x )
« No ( )
« No Recuerda ( )

4.- ; Conoce qué es un contrato de inversion y en qué Ley esta regulado?
e Si ( )

e No (s )
« No Recuerda ( )
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5.- ¢ Usted suscribi6 un contrato de inversion con el Fondo de Capital de Riesgo?
e Si (X
« No (

« No Recuerda ( )

6.- (Ha recibido alguna notificacién o informacién sobre las exoneraciones
tributarias que tendria el contrato de inversion que suscribié con el Fondo de Capital

de Riesgo?

e Si ( )
e No (X )
« No Recuerda ( )

7.- ;Desde la vigencia de su contrato de nversién ha mantenido algun tipo de

relacién con el Ministerio de Produccion, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca?
« Si ( )
« No ( ~)
« No Recuerda ( )

8.- . Considera usted que el contrato de inversion suscito con el Fondo de Capital
de Riesgo, le da seguridad juridica del proyecto innovador?

e Si ;A"
* No ( )
« No Recuerda ( )

9.- ¢ Durante la ejecucion de su contrato de inversién se ha visto que vulneran sus
derechos como emprendedor, por el incumplimiento de clausulas contractuales?

* Si (
« No (
« No Recuerda (

x

TIPO DE PROYECTO IMPLEMENTADO: C.u L L/(
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Mi nombre es José Patricio Guaman Gallo y estoy participando en un estudio
para la Universidad Metropolitana, y solicito a usted, su colaboracién y veracidad
respondiendo el siguiente cuestionario. Por favor sirvase llenar la siguiente
encuesta que servirdh para obtener datos veridicos del tema
“DESNATURALIZACION DEL CONTRATO DE INVERSION PARA LA ENTREGA
DE FONDOS DE CAPITAL SEMILLA POR LA JUNTA DE FIDEICOMISO FONDO
DE CAPITAL DE RIESGO" de usted dependeré la seriedad y transparencia de los
resultados que se obtendra al finalizar esta encuesta. Por su amable colaboracion
gracias.

Instructivo: Exprese su respuesta con una "X en una sola de las
opciones elegidas.

ENCUESTA

1.- ¢ Ha participado en un proceso de selecciéon de emprendimientos innovadores
ante el Fondo de Capital de Riesgo?

e Si ()
e No ( )
¢ No Recuerda ( )

2.- (El Fondo en sus Bases del Programa al cual participd, indicé que entregaba
recursos en calidad de financiamiento o de inversion?

e Si ( )
« No (R
« No Recuerda ( )

3.- ¢ De los aportes del Estado que usted recibié, en su contabilidad los registré
como donaciones?

. Si (% )
o No ( )
« No Recuerda ( )

4 .- ;Conoce qué es un contrato de inversion y en qué Ley esta regulado?
e Si ( )

« No (kX )
« No Recuerda ( )
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5.- ¢ Usted suscribié un contrato de inversion con el Fondo de Capital de Riesgo?

. Si (% )
« No ( )
« No Recuerda ( )

6.- ¢(Ha recibido alguna notificacion o informacion sobre las exoneraciones
tributarias que tendria el contrato de inversion que suscribi6 con el Fondo de Capital

de Riesgo?

e Si ( )
e No % )
« No Recuerda ( )

7.- ¢Desde la vigencia de su contrato de inversién ha mantenido algun tipo de
relacion con el Ministerio de Produccién, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca?

e Si ( )
¢ No (> )
« No Recuerda ( )

8.- ,Considera usted que el contrato de inversion suscito con el Fondo de Capital
de Riesgo, le da seguridad juridica del proyecto innovador?

* Si ( X))
e No ( )
« No Recuerda ( )

9.- ¢ Durante la ejecucion de su contrato de inversion se ha visto que vulneran sus
derechos como emprendedor, por el incumplimiento de cldusulas contractuales?

* Si (
* No ( )
+ No Recuerda (

N
)

TIPO DE PROYECTO IMPLEMENTADO: 20 / s d
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Minombre es José Patricio Guaman Gallo y estoy participando en un estudio
para la Universidad Metropolitana, y solicito a usted, su colaboracion y veracidad
respondiendo el siguiente cuestionario. Por favor sirvase llenar la siguiente
encuesta que servira para obtener datos veridicos del tema
“DESNATURALIZACION DEL CONTRATO DE INVERSION PARA LA ENTREGA
DE FONDOS DE CAPITAL SEMILLA POR LA JUNTA DE FIDEICOMISO FONDO
DE CAPITAL DE RIESGO" de usted dependera la seriedad y transparencia de los
resultados que se obtendra al finalizar esta encuesta. Por su amable colaboracion
gracias.

Instructivo: Exprese su respuesta con una “X" en una sola de las

opciones elegidas.

ENCUESTA

1.- ¢(Ha participado en un proceso de seleccion de emprendimientos innovadores
ante el Fondo de Capital de Riesgo?

e Si ( X)

¢ No ( )

* No Recuerda ( )

2.- (El Fondo en sus Bases del Programa al cual participd, indicé que entregaba
recursos en calidad de financiamiento o de inversion?

e Si ( )

« No ( )

« No Recuerda ( < )

3.- ¢ De los aportes del Estado que usted recibié, en su contabilidad los registré
como donaciones?

e Si ( )
¢ No (>)
« No Recuerda ( )
4.- ; Conoce qué es un contrato de inversion y en qué Ley esta requlado?
e Si ( )
« No {0e-)

¢ No Recuerda (i
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5.- ¢ Usted suscribio un contrato de inversion con el Fondo de Capital de Riesgo?

e Si (< )
« No ( )
« No Recuerda ( )

6.- (Ha recibido alguna notificacion o informacion sobre las exoneraciones
tributarias que tendria el contrato de inversién que suscribié con el Fondo de Capital
de Riesgo?

e Si (
. NO ( X
« No Recuerda (

7.- ¢Desde la vigencia de su contrato de inversién ha mantenido algun tipo de
relacién con el Ministerio de Produccién, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca?

-

e Si ( )
« No (X7)
« No Recuerda ( )

8.- ¢ Considera usted que el contrato de inversion suscito con el Fondo de Capital
de Riesgo, le da seguridad juridica del proyecto innovador?

e Si (X )
* No ( )
« No Recuerda ( )

9.- ¢ Durante la ejecucion de su contrato de inversion se ha visto que vuineran sus
derechos como emprendedor, por el incumplimiento de cldusulas contractuales?

e Si ( )
* No (s )
« No Recuerda ( )

/
—_— /
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Mi nombre es José Patricio Guaman Gallo y estoy participando en un estudio
para la Universidad Metropolitana, y solicito a usted, su colaboracién y veracidad
respondiendo el siguiente cuestionario. Por favor sirvase llenar la siguiente
encuesta que servirdA para obtener datos veridicos del tema
“DESNATURALIZACION DEL CONTRATO DE INVERSION PARA LA ENTREGA
DE FONDOS DE CAPITAL SEMILLA POR LA JUNTA DE FIDEICOMISO FONDO
DE CAPITAL DE RIESGO" de usted dependera la seriedad y transparencia de los
resultados que se obtendra al finalizar esta encuesta. Por su amable colaboracion
gracias.

Instructivo: Exprese su respuesta con una "X en una sola de las

opciones elegidas.

ENCUESTA

1.- ¢ Ha participado en un proceso de seleccién de emprendimientos innovadores
ante el Fondo de Capital de Riesgo?

o Si (¥ )
« No ( )
« No Recuerda ( )

2.- . El Fondo en sus Bases del Programa al cual particip6, indicé que entregaba
recursos en calidad de financiamiento o de inversion?

e Si ( )
e No ( )
+ No Recuerda (x )

3.- ;De los aportes del Estado que usted recibid, en su contabilidad los registré
como donaciones?

e Si ( )
« No (x )
« No Recuerda ( )

4.- ;Conoce qué es un contrato de inversion y en qué Ley esta regulado?
e Si ( )

¢ No (x )

« No Recuerda ( )
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5.- ¢ Usted suscribi6 un contrato de inversién con el Fondo de Capital de Riesgo?

e Si (x )

e No ( )

+ No Recuerda ( )

6.- ¢Ha recibido alguna notificacion o informacién sobre las exoneraciones
tributarias que tendria el contrato de inversién que suscribié con el Fondo de Capital
de Riesgo?

e Si ( )
* No (» )
« No Recuerda ( )

7.- ¢Desde la vigencia de su contrato de inversién ha mantenido algun tipo de
relacidn con el Ministerio de Produccién, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca?

X

e Si (
« No ( 4
« No Recuerda (

8.- (Considera usted que el contrato de inversion suscito con el Fondo de Capital
de Riesgo, le da seguridad juridica del proyecto innovador?

e Si (g
e No (
« No Recuerda (

9.- ¢ Durante la ejecucion de su contrato de inversion se ha visto que vulneran sus
derechos como emprendedor, por el incumplimiento de clausulas contractuales?

e Si
e No
« No Recuerda

o~
) 4
\
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Mi nombre es José Patricio Guaman Gallo y estoy participando en un estudio
para la Universidad Metropolitana, y solicito a usted, su colaboracion y veracidad
respondiendo el siguiente cuestionario. Por favor sirvase llenar la siguiente
encuesta que servira para obtener datos veridicos del tema
“DESNATURALIZACION DEL CONTRATO DE INVERSION PARA LA ENTREGA
DE FONDOS DE CAPITAL SEMILLA POR LA JUNTA DE FIDEICOMISO FONDO
DE CAPITAL DE RIESGO” de usted dependerd la seriedad y transparencia de los
resultados que se obtendra al finalizar esta encuesta. Por su amable colaboracion
gracias.

Instructivo: Exprese su respuesta con una ‘X" en una sola de las
opciones elegidas.

ENCUESTA

1.- ¢ Ha participado en un proceso de seleccion de emprendimientos innovadores
ante el Fondo de Capital de Riesgo?

e Si ( o )
« No ( )
« No Recuerda ( )

2.- ¢ El Fondo en sus Bases del Programa al cual participd, indicé que entregaba
recursos en calidad de financiamiento o de inversion?

e Si ( )
e No ( )
« No Recuerda )

3.- ¢ De los aportes del Estado que usted recibié, en su contabilidad los registré
como donaciones?

* Si ( )

* No (» )

+ No Recuerda ( )

4.- ;Conoce qué es un contrato de inversion y en qué Ley esta regulado?

e Si ( )

« No (x )

« No Recuerda ( )
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5.- ¢ Usted suscribié un contrato de inversién con el Fondo de Capital de Riesgo?

e Si (x )
e No ( )
« No Recuerda ( )

6.- ¢(Ha recibido alguna notificacion o informacion sobre las exoneraciones
tributarias que tendria el contrato de inversion que suscribio con el Fondo de Capital
de Riesgo?

e Si ( )
* No ( x)
« No Recuerda ( )

7.- ¢Desde la vigencia de su contrato de inversion ha mantenido aigun tipo de
relacion con el Ministerio de Produccion, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca?

e Si ( )
« No ( &%)
« No Recuerda ( )

8.- ¢ Considera usted que el contrato de inversion suscito con el Fondo de Capital
de Riesgo, le da seguridad juridica del proyecto innovador?

e Si (x )
¢ No ( )
¢ No Recuerda ( )

9.- . Durante la ejecucién de su contrato de inversién se ha visto que vulneran sus
derechos como emprendedor, por el incumplimiento de clausulas contractuales?

e Si (
e No (x )
¢ No Recuerda ( )

. /-
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Mi nombre es José Patricio Guaman Gallo y estoy participando en un estudio
para la Universidad Metropolitana, y solicito a usted, su colaboracion y veracidad
respondiendo el siguiente cuestionario. Por favor sirvase lienar la siguiente
encuesta que servild para obtener datos veridicos del tema
“DESNATURALIZACION DEL CONTRATO DE INVERSION PARA LA ENTREGA
DE FONDOS DE CAPITAL SEMILLA POR LA JUNTA DE FIDEICOMISO FONDO
DE CAPITAL DE RIESGO" de usted dependera la seriedad y transparencia de los
resultados que se obtendra al finalizar esta encuesta. Por su amable colaboracion
gracias.

Instructivo: Exprese su respuesta con una “X* en una sola de las
opciones elegidas.

ENCUESTA

1.- ¢ Ha participado en un proceso de seleccion de emprendimientos innovadores
ante el Fondo de Capital de Riesgo?

* Si ( X)
« No ( )
« No Recuerda ( )

2.- ¢ El Fondo en sus Bases del Programa al cual participd, indicé que entregaba
recursos en calidad de financiamiento o de inversién?

. Si ( )

* No (30 )

* No Recuerda ( )

3.- ¢ De los aportes del Estado que usted recibié, en su contabilidad los registré
como donaciones?

e Si ( )
* No { >¢)
+ No Recuerda ( )

4.- ;Conoce qué es un contrato de inversion y en qué Ley esta regulado?
e Si ( )
¢ No (5]
« No Recuerda ( )
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5.- ¢ Usted suscribié un contrato de inversion con el Fondo de Capital de Riesgo?

e Si (X))
e No ( )
« No Recuerda ( )

6.- ¢Ha recibido alguna notificacién o informacién sobre las excneraciones
tributarias que tendria el contrato de inversion que suscribié con el Fondo de Capital
de Riesgo?

e Si
« No
¢ No Recuerda

7.- ¢Desde la vigencia de su contrato de inversion ha mantenido algun tipo de
relacién con el Ministerio de Produccién, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca?

-

¢ Si ( )
« No ()
« No Recuerda ( )

8.- . Considera usted que el contrato de inversion suscito con el Fondo de Capital
de Riesgo, le da seguridad juridica del proyecto innovador?

o Si (X )
e No ( )
« No Recuerda ( )

9.- ¢ Durante la ejecucion de su contrato de inversién se ha visto que vuineran sus
derechos como emprendedor, por el incumplimiento de clusulas contractuales?

* Si (
e No (% )
« No Recuerda ( )

TIPO DE PROYECTO IMPLEMENTADO: Medio Ambiente
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Mi nombre es José Patricio Guaman Gallo y estoy participando en un estudio
para la Universidad Metropolitana, y solicito a usted, su colaboracién y veracidad
respondiendo el siguiente cuestionario. Por favor sirvase llenar la siguiente
encuesta que servirdA para obtener datos veridicos del tema
“DESNATURALIZACION DEL CONTRATO DE INVERSION PARA LA ENTREGA
DE FONDOS DE CAPITAL SEMILLA POR LA JUNTA DE FIDEICOMISO FONDO
DE CAPITAL DE RIESGO" de usted dependera la seriedad y transparencia de los
resultados que se obtendra al finalizar esta encuesta. Por su amable colaboracion
gracias.

Instructivo: Exprese su respuesta con una “X' en una sola de las

opciones elegidas.

ENCUESTA

1.- ¢ Ha participado en un proceso de seleccion de emprendimientos innovadores
ante el Fondo de Capital de Riesgo?

e Si ( >

« No ( )

« No Recuerda ( )

2.- ,El Fondo en sus Bases del Programa al cual participé, indicé que entregaba
recursos en calidad de financiamiento o de inversion?

e Si ( )
* No { 3¢6:)
« No Recuerda ( )
3.- ¢ De los aportes del Estado que usted recibié, en su contabilidad los registré
como donaciones?

* Si ( )
« No .2 3)
+ No Recuerda ( )

4.. ;Conoce qué es un contrato de inversion y en qué Ley esta regulado?
e Si ( )

* No (x )

« No Recuerda ( )
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5.- ¢ Usted suscribié un contrato de inversion con el Fondo de Capital de Riesgo?

e Si { =)
* No ( )
« No Recuerda ( )

6.- ¢Ha recibido alguna notificacion o informacién sobre las exoneraciones
tributarias que tendria el contrato de inversién que suscribié con el Fondo de Capital
de Riesgo?

e Si (

« No ( 4
« No Recuerda (

7.- ¢Desde la vigencia de su contrato de inversién ha mantenido algun tipo de
relacion con el Ministerio de Produccion, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca?

e Si (
« No ( X
« No Recuerda (

8.- ¢ Considera usted que el contrato de inversién suscito con el Fondo de Capital
de Riesgo, le da seguridad juridica del proyecto innovador?

e Si { 2¢)
* No ( )
« No Recuerda ( )

9.- . Durante la ejecucion de su contrate de inversion se ha visto que vulneran sus
derechos como emprendedor, por el incumplimiento de clausulas contractuales?

« Si
e No
« No Recuerda

—~—~—~
X
~~ ~
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Mi nombre es José Patricio Guaman Gallo y estoy participando en un estudio
para la Universidad Metropolitana, y solicito a usted, su colaboracién y veracidad
respondiendo el siguiente cuestionario. Por favor sirvase llenar la siguiente
encuesta que servira para obtener datos veridicos del tema
“DESNATURALIZACION DEL CONTRATO DE INVERSION PARA LA ENTREGA
DE FONDOS DE CAPITAL SEMILLA POR LA JUNTA DE FIDEICOMISO FONDO
DE CAPITAL DE RIESGO" de usted dependera la seriedad y transparencia de los
resultados que se obtendra al finalizar esta encuesta. Por su amable colaboracién
gracias,

Instructivo: Exprese su respuesta con una “X" en una sola de las

opciones elegidas.

ENCUESTA

1.- ¢(Ha participado en un proceso de seleccién de emprendimientos innovadores
ante el Fondo de Capital de Riesgo?

e Si (. 0¢%)

« No ( )

« No Recuerda ( )

2.- ¢ El Fondo en sus Bases del Pregrama al cual participd, indicé que entregaba
recursos en calidad de financiamiento o de inversién?

* Si ( )

* No (%)

¢ No Recuerda ( )

3.- ¢De los aportes del Estado que usted recibié, en su contabilidad los registré
como donaciones?

e Si (

* No (X
+ No Recuerda (

N

4 .- ; Conoce qué es un contrato de inversion y en qué Ley esta regulado?
e Si ( )
* No 5% )
* No Recuerda ( )
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5.- 4 Usted suscribié un contrato de inversion con el Fondo de Capital de Riesgo?

e Si (*x )
e No ( )
« No Recuerda ( )

6.- ;Ha recibido alguna notificacién o informacion sobre las exoneraciones
tributarias que tendria el contrato de inversién que suscribié con el Fondo de Capital

de Riesgo?

e Si ( )
* No {5¢)
« No Recuerda ( )

7.- ¢Desde la vigencia de su contrato de inversién ha mantenido algun tipo de
relacién con el Ministerio de Produccion, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca?

e Si (
e No ( =
* No Recuerda (

8.- ¢ Considera usted que el contrato de inversién suscito con el Fondo de Capital
de Riesgo, le da seguridad juridica del proyecto innovador?

e Si ()
e No ( )
« No Recuerda ( )

9.- ¢ Durante la ejecucion de su contrato de inversion se ha visto que vulneran sus
derechos como emprendedor, por el incumplimiento de clausulas contractuales?

e Si ( )
* No {36 )
« No Recuerda ( )

Y s 4 o
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Mi nombre es José Patricio Guaman Gallo y estoy participando en un estudio
para la Universidad Metropolitana, y solicito a usted, su colaboracién y veracidad
respondiendo el siguiente cuestionario. Por favor sirvase llenar la siguiente
encuesta que servirA para obtener datos veridicos del tema
“DESNATURALIZACION DEL CONTRATO DE INVERSION PARA LA ENTREGA
DE FONDOS DE CAPITAL SEMILLA POR LA JUNTA DE FIDEICOMISO FONDO
DE CAPITAL DE RIESGO” de usted dependera la seriedad y transparencia de los
resultados que se obtendra al finalizar esta encuesta. Por su amable colaboracion
gracias.

Instructivo: Exprese su respuesta con una “X" en una sola de las

opciones elegidas.

ENCUESTA

1.- ¢ Ha participado en un proceso de seleccién de emprendimientos innovadores
ante el Fondo de Capital de Riesgo?

* Si (5< )

« No ( )

« No Recuerda ( )

2.- LEl Fondo en sus Bases del Programa al cual participd, indicoé que entregaba
recursos en calidad de financiamiento o de inversion?

e Si ( )
¢ No ( X)
« No Recuerda ( )
3.- ¢ De los aportes del Estado que usted recibié, en su contabilidad los registré
como donaciones?

« Si (

* No {o¢
« No Recuerda (

S —

4.- ; Conoce qué es un contrato de inversién y en qué Ley esta requlado?
e Si ( )
* No (x )
« No Recuerda ( )
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5.- ¢ Usted suscribié un contrato de inversion con el Fondo de Capital de Riesgo?
e Si (
« No (
« No Recuerda (

X )
)
)

6.- ¢Ha recibido alguna notificacion o informacién sobre las exoneraciones
tributarias que tendria el contrato de inversion que suscribio con el Fondo de Capital

de Riesgo?

e Si

« No

« No Recuerda

7.- ¢ Desde la vigencia de su contrato de inversion ha mantenido algun tipo de
relacidn con el Ministerio de Produccion, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca?

e Si ( )
e No ( 4
« No Recuerda ( )

8.- . Considera usted que el contrato de inversion suscito con el Fondo de Capital
de Riesgo, le da seguridad juridica del proyecto innovador?

A

)
)
)
su

—

e Si ( ~)
« No ( )
« No Recuerda ( )

9.- ¢ Durante la ejecucion de su contrato de inversion se ha visto que vulneran sus
derechos como emprendedor, por el incumplimiento de clausulas contractuales?

e Si ( )
e No ( ~)
« No Recuerda ( )

. o]
4/ <
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Mi nombre es José Patricio Guaman Gallo y estoy participando en un estudio
para la Universidad Metropolitana, y solicito a usted, su colaboracion y veracidad
respondiendo el siguiente cuestionario. Por favor sirvase llenar la siguiente
encuesta que servirA para obtener datos veridicos del tema
“DESNATURALIZACION DEL CONTRATO DE INVERSION PARA LA ENTREGA
DE FONDOS DE CAPITAL SEMILLA POR LA JUNTA DE FIDEICOMISO FONDO
DE CAPITAL DE RIESGO" de usted dependera la seriedad y transparencia de los
resultados que se obtendra al finalizar esta encuesta. Por su amable colaboracién
gracias.

Instructivo: Exprese su respuesta con una “X" en una sola de las

opciones elegidas.

ENCUESTA

1.- ¢ Ha participado en un proceso de seleccion de emprendimientos innovadores
ante el Fondo de Capital de Riesgo?

¢ No ( )

« No Recuerda ( )

2.- ,El Fondo en sus Bases del Programa al cual participd, indicoé que entregaba
recursos en calidad de financiamiento o de inversion?

e Si ( )

* No (x )

* No Recuerda ( )

3.- ;De los aportes del Estado que usted recibié, en su contabilidad los registré
como donaciones?

. Si (> )
* No ( )
« No Recuerda ( )

4.- ;Conoce qué es un contrato de inversion y en qué Ley esta regulado?
¢ Si ( )
« No (v )
« No Recuerda ( )
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5.- ¢ Usted suscridié un contrato de inversién con el Fondo de Capital de Riesgo?

* Si (X )
* No ( )
« No Recuerda ( )

6.- ¢(Ha recibido alguna notificacion o informacion sobre las exoneraciones
tributarias que tendria el contrato de inversion que suscribié con el Fondo de Capital

de Riesgo?

e Si

« No

« No Recuerda

7.- ¢Desde la vigencia de su contrato de inversién ha mantenido algin tipo de
relacién con el Ministerio de Produccion, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca?

e Si ( )
e No ( N)
« No Recuerda ( )

8.- . Considera usted que el contrato de inversidn suscito con el Fondo de Capital
de Riesgo, le da seguridad juridica del proyecto innovador?

L
S

e Si { %
« No (
« No Recuerda (

N

9.- ; Durante la ejecucion de su contrato de inversion se ha visto que vulneran sus
derechos como emprendedor, por el incumplimiento de clausulas contractuales?

e Si ( )
« No (x )
« No Recuerda ( )

TIPO DE PROYECTO IMPLEMENTADO: [ e nn /A ’ (_./. a
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Mi nombre es José Patricio Guaman Gallo y estoy participando en un estudio
para la Universidad Metropolitana, y solicito a usted, su colaboracion y veracidad
respondiendo el siguiente cuestionario. Por favor sirvase llenar la siguiente
encuesta que servira para obtener datos veridicos del tema
“DESNATURALIZACION DEL CONTRATO DE INVERSION PARA LA ENTREGA
DE FONDOS DE CAPITAL SEMILLA POR LA JUNTA DE FIDEICOMISO FONDO
DE CAPITAL DE RIESGO" de usted dependera la seriedad y transparencia de los
resultados que se obtendra al finalizar esta encuesta. Por su amable colaboraciéon
gracias.

Instructivo: Exprese su respuesta con una "X en una sola de las

opciones elegidas.

ENCUESTA

1.- ¢(Ha participado en un proceso de seleccion de emprendimientos innovadores
ante el Fondo de Capital de Riesgo?

* Si (7~~)

e No ( )

« No Recuerda ( )

2.- ,El Fondo en sus Bases del Programa al cual participd, indicé que entregaba
recursos en calidad de financiamiento o de inversion?

e Si ( )

* No ¢ D¢

* No Recuerda ( )

3.- ;De los aportes del Estado que usted recibié, en su contabilidad los registré
como donaciones?

* Si (

. NO ( Y
« No Recuerda (

S —

4.- ;Conoce qué es un contrato de inversion y en qué Ley esta regulado?
e Si ( )
« No (< )
« No Recuerda ( )
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5.- ¢ Usted suscribi6 un contrato de inversién con el Fondo de Capital de Riesgo?

e Si (X))
e No G
« No Recuerda ( )

6.- ¢Ha recbido alguna notificacién o informacién sobre las exoneraciones
tributarias que tendria el contrato de inversién que suscribié con el Fondo de Capital

de Riesgo?

« Si ( )
* No (X))
« No Recuerda ( )

7.- ¢ Desde la vigencia de su contrato de inversién ha mantenido algun tipo de
relacién con el Ministerio de Produccion, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca?

e Si )
« No ( &)
« No Recuerda ( )

8.- ,Considera usted que el contrato de inversion suscito con el Fondo de Capital
de Riesgo, le da seguridad juridica del proyecto innovador?

« Si ¢ )

« No ( )

« No Recuerda ( )

9.- ¢ Durante la ejecucion de su contrato de inversion se ha visto que vuineran sus
derechos como emprendedor, por el incumplimiento de clausulas contractuales?

—

e Si
e No
« No Recuerda

—~——
X
—

<
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Mi nombre es José Patricio Guaman Gallo y estoy participando en un estudio
para la Universidad Metropolitana, y solicito a usted, su colaboracion y veracidad
respondiendo el siguiente cuestionaric. Por favor sirvase llenar la siguiente
encuesta que servira para obtener datos veridicos del tema
“DESNATURALIZACION DEL CONTRATO DE INVERSION PARA LA ENTREGA
DE FONDOS DE CAPITAL SEMILLA POR LA JUNTA DE FIDEICOMISO FONDO
DE CAPITAL DE RIESGO" de usted dependera la seriedad y transparencia de los
resultados que se obtendrd al finalizar esta encuesta. Por su amable colaboraciéon
gracias.

Instructivo: Exprese su respuesta con una “X" en una sola de las

opciones elegidas.

ENCUESTA

1.- ¢ Ha participado en un proceso de seleccion de emprendimientos innovadores
ante el Fondo de Capital de Riesgo?

e Si (X))

* No ( )

* No Recuerda ( )

2.- (El Fondo en sus Bases del Programa al cual particip6, indicé que entregaba
recursos en calidad de financiamiento o de inversion?

e Si ( )

* No (> )

« No Recuerda ( )

3.- ¢ De los aportes del Estado que usted recibid, en su contabilidad los registré
como donaciones?

« Si (
* No (
¢ No Recuerda (

S

N

4.- ;Conoce qué es un contrato de inversion y en qué Ley esta regulado?
e Si ( )
* No (= )
* No Recuerda ( )
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5.- ¢ Usted suscribié un contrato de inversion con el Fondo de Capital de Riesgo?

e Si (X% )
« No ( )
« No Recuerda ( )

6.- ¢(Ha recibido alguna notificacion o informacion sobre las exoneraciones
tributarias que tendria el contrato de inversion que suscribié con el Fondo de Capital
de Riesgo?

« Si
« No
« No Recuerda

7.- ¢Desde la vigencia de su contrato de inversion ha mantenido algun tipo de

)
X )
)

relacién con el Ministerio de Produccién, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca?
e Si ( )
e No ( N)

« No Recuerda ( )

8.- ,Considera usted que el contrato de inversion suscito con el Fondo de Capital
de Riesgo, le da seguridad juridica del proyecto innovador?

e Si ( A
* No (
« No Recuerda (

9.- . Durante la ejecucion de su contrato de inversién se ha visto que wineran sus
derechos como emprendedor, por el incumplimiento de clausulas contractuales?

e Si ( )
* No ( )
« No Recuerda ( )

(-
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Minombre es José Patricio Guaman Gallo y estoy participando en un estudio
para la Universidad Metropolitana, y solicito a usted, su colaboracion y veracidad
respondiendo el siguiente cuestionario. Por favor sirvase llenar la siguiente
encuesta que servira para obtener datos veridicos del tema
“DESNATURALIZACION DEL CONTRATO DE INVERSION PARA LA ENTREGA
DE FONDOS DE CAPITAL SEMILLA POR LA JUNTA DE FIDEICOMISO FONDO
DE CAPITAL DE RIESGO" de usted dependera la seriedad y transparencia de los
resultados que se obtendrd al finalizar esta encuesta. Por su amable colaboraciéon
gracias.

Instructivo: Exprese su respuesta con una “X" en una sola de las

opciones elegidas.

ENCUESTA

1.- ¢ Ha participado en un proceso de seleccion de emprendimientos innovadores
ante el Fondo de Capital de Riesgo?

* Si (X))

« No ( )

« No Recuerda ( )

2.- . El Fondo en sus Bases del Programa al cual participé, indicé que entregaba
recursos en calidad de financiamiento o de inversién?

* Si )

« No )

* No Recuerda )

(

{es

(
3.- ¢De los aportes del Estado que usted recibié, en su contabilidad los registré
como donaciones?
* Si
* No
* No Recuerda

>
)
)

4.- ;Conoce qué es un contrato de inversién y en qué Ley esta regulado?
e Si ( )
* No (%)
« No Recuerda ( )
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5.- ¢ Usted suscribio un contrato de inversion con el Fondo de Capital de Riesgo?

e Si ()
e No ( )
« No Recuerda ( )

6.- (Ha recibido alguna notificaciéon o informacion sobre las exoneraciones
tributarias que tendria el contrato de inversion que suscribié con el Fondo de Capital

de Riesgo?

« Si (

« No {(7)
« No Recuerda ( )

7.- ¢Desde la vigencia de su contrato de inversién ha mantenido algun tipo de
relacién con el Ministerio de Produccion, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca?

)

* Si ( )
« No (%))
« No Recuerda ( )

8.- ¢ Considera usted que el contrato de inversion suscito con el Fondo de Capital
de Riesgo, le da seguridad juridica del proyecto innovador?

e Si ( X )
« No ( )
« No Recuerda ( )

9.- ¢ Durante la ejecucion de su contrato de inversién se ha visto que wulneran sus
derechos como emprendedor, por el incumplimiento de clausulas contractuales?

* Si (
e No (s )
« No Recuerda (

<]

TIPO DE PROYECTO IMPLEMENTADO: Qs mH
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